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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo determinar analisis de los estados financieros para
la toma de decisiones de rentabilidad de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.L.R.L.,
TRUJILLO 2017 - 2019, desarrollando un estudio de tipo descriptivo con disefio no experimental
teniendo como muestra los archivos documentales de la empresa INCONTROL & SISTEMAS
E.lLR.L.

Los resultados mostraron que los costos y ventas se disminuyeron en un 1.2% del 2017 al 2018 y
se incrementaron en un 30% del 2018 al 2019, los gatos de ventas se incrementaron del 2017 al
2018 en un 58% y los gastos de administracion en un 69%. La utilidad operativa se incremento del
2018 al 2019 en un 172% y la utilidad neta se mantuvo con la misma cifra.

El mayor financiamiento se llevo a cabo por parte del patrimonio siendo en el afio 2017 el 82%
del total pasivo mas patrimonio, en el afio 2018 y 2019 el 89% del total pasivo mas patrimonio, su
partida mas importante en el afio 2017 fue el resultado del ejercicio siendo el 62% del pasivo mas
patrimonio, mientras que en el afio 2018 su partida mas importante fue el capital, el cual registraba
el 47% del pasivo mas patrimonio y en el afio 2019 su partida mas importante fue nuevamente el
resultado del ejercicio siendo el 49% del pasivo mas patrimonio.

En el caso del financiamiento por parte de terceros, sus partidas mas importantes son las cuentas
por pagar comerciales, las cuales son el 12% del pasivo méas patrimonio en el afio 2017, 6% en el
afo 2016 y el afio 2017.

Se puede observar que la empresa no tiene un alto indice de endeudamiento, pero esta poniendo
en riesgo al usar la mayor parte del patrimonio como financiamiento, se recomienda a la empresa

tener un equilibrio de gastos que le minimizar riesgos de pérdidas.

VIl



ABSTRACT
The objective of this investigation was to determine the analysis of the financial statements for
making profitability decisions of the company INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., TRUJILLO
2017 - 2019, developing a descriptive study with a non-experimental design, taking as a sample

the documentary files of the company INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L.

The results showed that costs and sales decreased by 1.2% from 2017 to 2018 and increased by
30% from 2018 to 2019, sales expenses increased from 2017 to 2018 by 58% and administrative
expenses by 69% Operating profit increased from 2018 to 2019 by 172% and net profit remained

at the same figure.

The greatest financing was carried out by equity, being in 2017 82% of total liabilities plus equity,
in 2018 and 2019 89% of total liabilities plus equity, its most important item in 2017 was result of
the year being 62% of liabilities plus equity, while in 2018 its most important item was capital,
which registered 47% of liabilities plus equity and in 2019 its most important item was once again

the result of exercise being 49% of liabilities plus equity.

In the case of financing by third parties, its most important items are trade accounts payable, which

are 12% of liabilities plus equity in 2017, 6% in 2016 and 2017.

It can be seen that the company does not have a high debt ratio, but is putting it at risk by using
most of the equity as financing, it is recommended that the company have a balance of expenses

that minimizes the risk of loss.



. INTRODUCCION

1.1. Realidad Problemética.

Segun (Lbpez, 2002), argumenta que la palabra analisis es de origen griego “analuis” que
significa disolucion. Por otro lado, el diccionario de la Real Academia de la Lengua, define a la
palabra anlisis como: el estudio detallado de algo, especialmente de una obra o de un escrito. En
resumidas cuentas, el analisis es un estudio detallado de una situacién, persona u objeto con el fin
de establecer su origen, caracteristicas, componentes, entre otros.

La aplicacion de adecuadas técnicas de andlisis financiero es de mucha importancia para
tomar decisiones (Gitman, 2012). Por ello, lo menciona (Van, 2010), que las decisiones
importantes en la gestion financiera son:

e Decision de Inversion: esta decision se enfoca en la creacion de valor de la empresa,
mediante la opcion de incrementar la rentabilidad del negocio a través del desembolso
de recursos econdmicos a lo interno de la organizacion, o de otras nuevas perspectivas
que generen alto rendimiento y pronto retorno de la inversion.

e Decisién financiera: este tipo de decision, permite a la empresa contar con nuevos
recursos para llevar a efecto las diferentes inversiones de corto o largo plazo que haya
planificado la administracion financiera. El financiamiento que obtenga la organizacion
debe ser en la cantidad, el tiempo y las condiciones idéneas con la finalidad que
contribuyan a la maximizacion de la riqueza econdmica de la empresa. Ademas, hay que
tomar en cuenta que existen diversas formas de financiarse tales como: emision de
acciones, la distribucion de los dividendos, negociacion de las cuentas por cobrar, entre

otras.



e Decision Administrativa de bienes: una vez que se han ejecutado las decisiones de
inversion y de financiamiento, y aquello conlleva a responsabilidad de asignar los bienes
adquiridos en las areas o departamentos para los cuales fueron requeridos con
anticipacion. La administracion eficiente de los bienes de la organizacion es de suma
importancia debido a que su adecuada utilizacion tiene incidencia directa en la
generacion de beneficios econdémicos. (Carlos, Primera edicion en espafiol, 2018).

El analisis financiero se encuentra compuesto por una variedad de métodos, herramientas,
indicadores, criterios y técnicas que tratan principalmente medir el rendimiento de la empresa, por
lo que se considera esencial que cada una de las operaciones que se efectien en los interiores de
la organizacion y compone una parte de lo que refiere la administracion del directivo financiero el
cual fortifican lo que es la toma de las decisiones, mediante las combinaciones, interpretacion y el
uso de los datos de lo que respecta el estado financiero para que se implementen normativas
estratégicas tanto correctivas, como de ampliacion y realizacién, todo ello con la finalidad de
incrementar el indice de rentabilidad formulando estrategias de mejora de acuerdo a la realidad
latente de la empresa. (Anton, 2017).

A través de las interpretaciones de los informes presentados en los estados financieros, se
debe analizar el rendimiento de la empresa en sus respectivos ejercicios comerciales, siendo una
fundamental herramienta en la definicion del nivel de la rentabilidad de la empresa y le permite
conocer si este indice es positivo y si mejora con el tiempo, es necesario tomar acciones de mejora
enfocadas en el incremento del indice de rentabilidad.

En México, las empresas consideran que el analisis financiero es todo un
procesamiento critico enfocado en la evaluacién de la perspectiva financiera, tanto pasada como

presente, y los frutos de aquellas operaciones del establecimiento, con la finalidad primaria de que



se establezca las 6ptimas valoraciones como pronosticos posibles acerca de las consecuencias
futuras y ademaés las condiciones, las estadisticas demuestran que las empresas que no manejan
adecuadamente su situacion financiera no tienen adecuados indices de rentabilidad, por ello es
necesario que conozcan la realidad latente de su situacion financiera para tomar decisiones
gerenciales y fijar metas ajustadas a la realidad. (Reyes, 2016).

El autor se basa en que aquellas empresas que no conocen su situacion financiera tienen
una rentabilidad negativa y en consecuencia una baja competitividad en el mercado, entonces las
decisiones que toman se enfocan en metas que no se cumpleny ajustan a la realidad de la situacion
financiera que atraviesa una empresa, pero consideran los recursos que poseen, por el cual es
necesario que se realicen en varios periodos evaluaciones de los estados financieros para
identificar los indicadores negativos para solucionarlos y obtener un mayor indice de
rentabilidad.

En Colombia (L., 2016) afirma que el principal proposito de la contabilidad en cualquier
establecimiento se basa en proporcionar datos acerca de la misma a un extenso conjunto de
destinatarios o usuarios posibles de tal informacion con el objetivo de contribuir a que se tomen
las mejores decisiones. Para que se cumpla con tal propdsito, el sistema contable suele generar
algunas documentaciones conocidas como son los estados financieros o también conocidos como
los estados contables. Dichos documentos realizados de acuerdo a unas normas ya predefinidas,
suministran datos acerca de la situacion financiera — econdmica de la organizacion y sobre los
diferentes flujos los cuales han sido capaz de modificar tal situacién en un largo plazo.

El andlisis de los estados financieros viene hacer aquella recoleccion y transformacion de
datos en los estados para hacer conocer la situacion econémica y financiera de la empresa para

facilitar la toma de decisiones y mejorar el indice de rentabilidad.



En Lima, las empresas posicionadas en el mercado de servicios y con mayores indices de
rentabilidad, lo han logrado producto de que conocen la situacion financiera que atraviesan sus
empresas y toman decisiones enfocadas en mantenerse solventes y rentables en el mercado, el
analisis financiero les sirve como un instrumento al momento de seleccionar las direcciones del
negocio, cuando relacionando de un modo asertivo los diferentes rubros contables, consiguen
determinar estrategias, ya sean estas externas como también internas sobre el manejo contable de
la empresa. En tal caso, se considera necesario que se elabore unos anélisis contables. Estas clases
de acciones no se delimitan a las empresas grandes, sino mas bien, se considera de gran relevancia
para aquellos que se encuentran iniciando o ya sea para aquellos que ya se encuentran, sin embargo,
aun suelen manejarse como Pymes. (Carrisales, 2017).

En conclusidn, el andlisis financiero permitird a las empresas a conocer la situacion
financiera y detectar a tiempo los problemas que estan atravesando para que puedan tomar a
tiempo las mejores decisiones enfocadas en cantidades numéricas que se encargan de proveer una
realidad economica financiera en la empresa permitiendo un mayor indice de rentabilidad.

(Martinez, Importancia de las finanzas y el analisis financiero, 2015), afirma que es
indiscutible aquella relevancia que cuentan las finanzas en toda empresa perteneciente al pais, pues
se plante6 como propdsito el mejoramiento y la consecucion de multiplicar el dinero. De manera
que se considera fundamental que cualquier entidad, autbnoma de su tamafio, cuente con los datos
pertinentes, Gtiles, claros, importantes y también concisas que contribuyan a tomarse de una mejor
manera las decisiones.

“Un analisis financiero, se considera como parte integral de los procesamientos del

planeamiento estratégico del establecimiento; siendo este un procesamiento perenne para lo que



es la designacion de los recursos que hacen posible la realizacion de cada uno de los propdsitos
estratégicos”. (Martinez, Importancia de las finanzas y el analisis financiero, 2015)

La empresa INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., actualmente necesita mejoras en el
ingreso que genera producto de sus ventas, desconoce si el indice de su rentabilidad es favorable,
ademas se conoce de la existencia de un inapropiado manejo con relacién a los recursos financieros
y econdmicos por lo cual la empresa no esté creciendo de manera adecuada en el mercado en donde
se desenvuelve. Producto de esta problematica actual identificada en la empresa INCONTROL &
SISTEMAS E.LLR.L. surge el interés de que sean analizados los estados financieros con el
proposito de que se conozca el estado actual el cual de la empresa y de este modo conocer si los
objetivos y metas planteadas se ajustan a la realidad para lograr el incremento de su indice de
rentabilidad, para dar solucidn a este problema de la empresa aplicaremos herramientas de analisis
que ayuden a la empresa a identificar factores financieros para optimizar sus ventas y tenga un
adecuando crecimiento economico financiero.

1.2. Formulacion del problema.

¢Como el analisis financiero por medio de indicadores financieros incide en la rentabilidad
de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., Trujillo 2017 — 2019?

1.3.  Justificacion.

1.3.1. Justificacion Teorica:

El estudio se justifica desde un punto de vista teérico puesto que se considero los aportes
y teorias de diversos autores en relacion a las variables en estudio, andlisis financiero definido por
(Arredondo, Contabilidad y analisis de costos., 2015) como un proceso en el cual recopila,
interpreta, compara y estudia los estados financieros e informacidn operacional de una empresa,

ademas la variable rentabilidad definida por (Lizcano, 2012) acciones econdmicas en donde suelen



movilizarse una variedad de recursos tanto financieros como humanos, también medio y materiales
con la finalidad de que se logren obtener diversos resultados. se citd a diversos autores analizando
sus teorias para complementar el desarrollo del presente estudio de investigacion para el analizar
correctamente con base en el conocimiento de la teoria de analisis financiera, identificando cuéles
son los elementos que influyen en la toma de decisiones importantes para la empresa
INCONTROL & SISTEMAS E.L.R.L. en el afio 2023, con el andlisis financiero se podra mejorar
la salud econémica y financiera de la empresa.

1.3.2. Justificacion Metodoldgica:

Esta investigacion y andlisis financiero se fundamentd en un tipo descriptivo, de disefio no
experimental, considerando la entrevista, la encuesta y ademas se contd con el anélisis documental
consideradas como técnicas para contribucién de la recopilacion de informacion. Ademas, el
presente estudio puede ser usado como referencia para futuras investigaciones y tesis que se
realicen considerando las mismas variables y problematica que estamos estudiando.

1.3.3. Justificacion Social:

El analisis de los estados financieros de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.L.R.L.
permitio conocer la situacion actual de la empresa e identificar las falencias presentes en el manejo
de las cuentas que impiden mejorar el indice de rentabilidad, con lo cual los trabajadores se
beneficiaran al obtener mejores percepciones economicas, ademas de ampliar los puestos de
trabajo en beneficio de la sociedad producto del incremento de la competitividad empresarial.

1.4.  Objetivos.

1.4.1. Objetivo General.

Determinar la incidencia del analisis financiero en la rentabilidad de la empresa

INCONTROL & SISTEMAS E.I.LR.L., TRUJILLO 2017 — 2019.



1.4.2. Objetivos especificos.

1.5.

Analizar la situacion financiera de la empresa INCONTROL & SISTEMASE.I.R.L.,
en los periodos 2017 - 2019.

Diagnosticar la rentabilidad de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., en
los periodos 2017 — 2019.

Establecer la incidencia del andlisis financiero en la rentabilidad de la empresa
INCONTROL & SISTEMAS E.L.R.L., en los periodos 2017 — 2019.

Proporcionar informacién de los estados financieros que reflejan sobre la situacion
financiera de la empresa, esta informacion es necesaria para la toma de decisiones
financieras y economicas porque nos permitira optimizar el indice de rentabilidad de
la empresa.

Identificar el tipo de informacion maés relevante dentro la estructura de los Estados
Financieros, para poder optimizar sus ingresos.

Analizando los estados financieros podremos conocer cuales son las causas que con
mas frecuencia ocasionan dificultades financieras y econémicas en la empresa, para

dar soluciones precisas.

Marco Tedrico.

1.5.1. Antecedentes.

A nivel internacional.

(Alvarez, 2013) “Ecuador, titularon a su tesis de pre grado: “Analisis financiero de una

estacion de servicio local y su impacto en el crecimiento de la empresa en el periodo 2008 —2012”

(Tesis de Licenciatura); para optar el grado de contador publico en la Universidad de Cuenca; se



presenté como finalidad estudiar y examinar las etapas financieras por medio de métodos para
determinar la influencia en la optimizacion de las operaciones de la organizacion. La investigacion
metodoldgicamente se asent6 en una tesis de tipo cuantitativo pre experimental. Los resultados
mostraron tres problematicas significativas para rentabilidad de la organizacion enfocada en la
liquidez, carga financiera y riesgo de endeudamiento”.

En la empresa la liquidez corriente recaudada por los activos corrientes sobre las deudas
u obligaciones que son a plazo corto, tiene como consecuencia una alta carga financiera y
operativa perjudicando la rentabilidad y el endeudamiento elevado convirtiendo a la empresa de
alto riesgo en comparacion con otras empresas que se dedican al mismo servicio. Con las deudas
generadas en un corto plazo debemos tener precaucion porque mayormente las empresas creen
que, si tienen financiamientos a corto plazo, eso les va beneficiar intereses menores que pagaran,
debemos ser precavidos que los financiamientos no se acumulen, debido a que el exceso de
financiamiento a corto plazo generara la disminucion excesiva de las utilidades y como

consecuencia la empresa no podra solventar como gastos y costos tanto fijos como variables.

(Bedoya, 2014) “Colombia, titularon a su tesis de pre grado: “Analisis financiero de las
empresas del sector metalmecanico en Dosquebradas, Risalda” (Tesis de Licenciatura), con el fin
de obtener el grado de contador publico en la Universidad tecnologica de Pereira; cuyo objetivo
fue identificar la situacion financiera del rubro metalmecanico. El estudio planteado se baso bajo
una metodologia de tipo cuantitativo con disefio pre experimental, basandose en una muestra
enfocada en ocho empresas del rubro para la realizaciéon del analisis financiero. Se realizo el
analisis vertical y horizontal del estado de resultados y el balance general, flujo de caja libre, costo

de capital, el EVA y las razones financieras. Entre los resultados mas significativos fueron los



costos altos de operaciones y el mal manejo de los recursos que son invertidos, teniendo como
consecuencia las bajas utilidades por el incremento de los gastos y obligaciones financieras. Se
concluye que la planeacion y la estrategia no son correctamente usadas generando disminucion en
la rentabilidad”.

Es importante tener alianzas estratégicas que permitan disminuir los costos operacionales,
asi como también se debe realizar una correcta planeacion financiera que admita la utilidad
optima ante los recursos efectuados, de esa manera la rentabilidad podria incrementarse y

también brindar crecimiento empresarial.

(Pachecho, 2016) “Ecuador, titul6 a su tesis de pre grado: “El analisis financiero de la
unidad educativa particular Santa Mariana de Jesus del Canton”, basandose en un propdsito de
establecer la relacion que existe entre las variables de estudio y los resultados efectuados por los
estados financieros de la empresa, de esta manera determinar la influencia en la toma de decisiones
y el incremento de las utilidades. La metodologia planteada por el estudio fue de tipo cuantitativo
pre experimental. Los resultados mostraron que el afio 2014 muestra un mejoramiento respecto al
afio anterior, obteniendo un incremento en la liquidez y en el patrimonio, disminuyendo sus
obligaciones a plazo corto, los ingresos generados no fueron muy percibidos por las inversiones
que se ejecutaron para la infraestructura de la institucion. El autor llega a la conclusion, que los
estados financieros influyen en la toma de decision sobre la inversion la cual es solventada por
capitales propios en un 82%, generando en la institucion auto solvencia optima, teniendo poca

participacion del pasivo, disminuyendo los riesgos financieros”.



Es importante establecer el desarrollo y evaluacion de los estados financieros con respecto
a la toma de decisiones, si un directivo sabe cual es la situacion de la empresa, que le puede

beneficiar y que le puede perjudicar entonces tomara las decisiones correctas.

(Guevara, 2014)) “Colombia, titularon a su tesis de pre grado: “Analisis e interpretacion
de los estados financieros del restaurante La Cuesta en la ciudad de Ocafia 2011 —2012” (Tesis de
Licenciatura), para obtener el grado de contador puablico en la Universidad Nacional de
Chimborazo; cuyo objetivo fue examinar los diferentes estados financieros de la empresa, de esta
forma determinar el problema de la organizacion frente a sus operaciones, costos, gastos e
inversiones, con el propdsito de tomar correctamente las decisiones para incrementar la
rentabilidad y mejorar el crecimiento organizacional. Metodol6gicamente la investigacion es tipo
cuantitativo bajo un disefio pre experimental. Asi mismo, los resultados arrojados evidenciaron
que la empresa usa los recursos eficientemente y las actividades que se desarrollan se financian
propiamente. Se concluye que la problematica principal es el personal, quienes no estan siendo
capacitados para desarrollar correctamente sus funciones, causando demora y procesos

inadecuados”.

La empresa que usa correctamente los financiamientos y la utilizacion de los recursos esta
direccionando la planeacion eficientemente, pero debe tomar en cuenta que los que se encargan
de elaborar los estados financieros son el eje principal de una empresa, es muy necesario

capacitar constantemente al personal para que puedan realizar un trabajo 6ptimo.

(Roca, 2012) “Guatemala, tituld a su tesis de pre grado: “Analisis financiero en una

empresa Guatemalteca comercializadora de agua envasada en presentacion de cinco galones”, para
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optar el grado de contador y auditor publico en la Universidad de San Carlos de Guatemala; asumié
como finalidad evaluar los estados financieros de la empresa a estudiar para identificar las falencias
de la empresa para mejorar sus procesos en base a la rentabilidad. La investigacion planteada es
de metodologia de tipo cuantitativo descriptivo con un disefio pre experimental, bajo una muestra
a los trabajadores de dicha empresa e informacion de los procesos para la realizaron de los estados
financieros. Se mostré en los resultados que el costo de ventas era muy alto en comparacion de las
ventas, por lo que era necesario una renegociacion con los proveedores. Se concluye que los
recursos que posee la empresa no eran correctamente utilizados por administracién generando
gastos innecesarios y disminucion en las utilidades, por lo cual es obligatorio ejecutar un estudio
financiero enfocado en hacer méas rentable a la organizacion”.

Cuando se realiza el andlisis financiero a una empresa, permite identificar los problemas
de la empresa, cuando los costos son mas altos que las ventas es necesario una renegociacion con
los proveedores para disminuir costos de ventas. Cuando los recursos que posee una empresa no
son correctamente utilizados generan por el area de administracion genera gastos innecesarios
en consecuencia disminuye las utilidades generando problemas a la empresa.

(Gajardo, 2013) “Chile, titularon a su tesis “Analisis financiero del subsector de alimentos,
bebidas y tabaco de Chile, a través de indicadores financieros”, (Tesis de posgrado), para optar el
grado de magister en contabilidad y finanzas publicas en la Universidad Austral de Chile; teniendo
como objetivo fue analizar a empresas 22 financieramente del rubro de tabaco, bebidas y alimentos
por medio de diferentes indicadores financieros que permitan la identificacion de la situacion de
las empresas en los rubros mencionados. La metodologia fue descriptiva cuantitativa pre
experimental, presentando como muestra los estados financieros de las diferentes empresas de los

rubros mencionados. Los resultados revelaron, que rubro la mayoria de financiamientos que
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realizan son externos, a pesar de ello, tienes capacidad de endeudamiento, al estar equilibrado en
los recursos extornos y los recursos internos. Se concluye que su rentabilidad es estable, y por
ualtimo que la rentabilidad operativa influye de manera positiva en el rendimiento de la totalidad
de los activos en la organizacion”.

El tener una rentabilidad estable que genera que puedas financiar proyectos o maquinaria
sin perjudicar a la empresa al tener capacidad de endeudamiento, asi como también se puede
tomar las decisiones de financiamiento externo o interno al realizar un adecuado analisis
financiero.

(Bermeo, 2016) “Ecuador, tituld a su tesis de pre grado: “Analisis financiero y de la
rentabilidad de la ferreteria Ferro Metal el Ingeniero de la ciudad del Puyo”, cuyo objetivo fue
analizar el estado financiero en que se encontraba la empresa, asi como también analizar los indices
de rentabilidad, para de esta manera poder deducir la situacion general de la organizacion, dado
que se obtendran problematicas que puedan ser solucionadas a tiempo con la finalidad de aumentar
y mejorar los procesos de la rentabilidad. Metodologicamente el estudio se planted de tipo
cuantitativo descriptivo no experimental, para obtener la informacion de estudio los anélisis
financieros y los indicadores financieros de la empresa a estudiar. Ante la aplicacién de los
instrumentos, estos arrojaron como resultados, que la gestion sobre el andlisis financiero en la
empresa no estd definida, por lo que tiene como consecuencia por no obtener informacién de la
organizacion y tomar decisiones a ciegas, la disminucion de la solidez, la solvenciay el capital de
trabajo, teniendo aumento en las deudas. Concluye que no existe un area especifica que tenga como
funciones realizar periddicamente los respectivos analisis financieros de la empresa para encontrar

problematicas”.
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En conclusion, el analisis financiero es de suma importancia para la empresa, se debe
realizar peridédicamente este proceso con el fin de tomar las decisiones adecuadas para la

empresa, esto ayudara a identificar futuros problemas en la empresa.

Contexto Nacional

(Terry, 2016) “Tacna, tituld a su tesis de pre grado: “Analisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa Clinica Promedic S. Civil. R.L, periodo 2011 — 2013”, su propdsito fue
analizar los estados financieros con el fin de tomar mejor las decisiones significativas de la
organizacion, teniendo en cuenta los afios 2011 y 2013, por lo que en esos afios han ocurrido
variaciones que han perjudicado la rentabilidad de la empresa. El estudio realizado se basé en una
metodologia de tipo cuantitativo pre experimental, bajo una muestra identificada por los
colaboradores y se obtuvo informacion importante por medio de los estados financieros. Los
resultados mostraron que en el afio 2013 se logré un mejor avance que el 2012, por lo cual se
determina que obtuvieron una excelente liquidez, por lo que conlleva a poseer un bajo nivel de
endeudamiento. Se concluye que el indicador de liquidez fue de 3.7, siendo la razon las campafas
ambulatorias por estacionalidad, la cual fue una decision que se tom0 y tuvo como consecuencia
el incremento de la rentabilidad”.

Por medio del andlisis financiero se puede evidenciar si las acciones que se ejecutan son
las correctas respecto a la repercusion que causa en la rentabilidad, y en este caso, se pudo
apreciar en el analisis financiero que se estaban tomando decisiones correctas al usar las
campafas ambulatorias por estacionalidad.

(Vigo, 2016) “Lima, tituld a su tesis de pre grado: “Caracterizacion en la falta de calidad

del anélisis financiero y su incidencia en la toma de decisiones de la empresa Import Vet SAC”,
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cuyo objetivo estuvo enfocado en establecer el dominio de los andlisis financieros frente a la toma
de decisiones que repercute en la rentabilidad de la empresa. El estudio desarrollado se baso
metodologicamente en un estudio de tipo cuantitativo con un disefio pre experimental. Los
resultados mostraron que el contexto econémico que radica en la empresa es significativo para
tomar las decisiones que mas le convengan a una organizaciéon, ante la aplicacion de su instrumento
la encuesta se determind la gestion financiera de la organizacion, la informacion que se les
proporciona a los gerentes es significativo para la aplicacion de los métodos financieros que
desempefia el area de contabilidad. Se llega a la conclusion de disefiar o implementar
capacitaciones progresivas de los trabajadores de esta manera se mejorara los procesos, la toma de
decisiones y el incremento de la rentabilidad”.

Se debe capacitar al personal que elabora los estados financieros, y cuando se realice el
analisis financiero se pueda detectar rapidamente el problema del area que esta fallando en la
empresa. Con la capacitacion frecuente del personal la empresa obtendra mejoras optimas en el
desarrollo de sus actividades.

(Regalado, 2016) “Chimbote, tituld a su tesis de pre grado: “El financiamiento y su
influencia en la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del Perd, caso de la empresa
Navismar EIRL Chimbote”, cuyo objetivo fue analizar los resultados sean negativos o ya sean
positivos que tenia el financiamiento que solicitaba la empresa en su rentabilidad, para de esta
manera apreciar si es convenible o no. El informe se centr6 en ser un estudio descriptivo y a la vez
cuantitativo, de igual manera conté con un disefio pre experimenta, contdndose con los
trabajadores de la empresa y la informacion de los estados financieros como su respectiva muestra.
Mientras que sus resultados demostraron que luego de realizar una evaluacion financiera por medio

de los indicadores de rentabilidad, el financiamiento incide de una manera positiva en la
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rentabilidad, puesto que le permite a la empresa crecer empresarialmente y desarrollarse con mayor
facilidad en el mercado, ademéas de incrementar las utilidades, equilibradamente teniendo
capacidad de endeudamiento. Concluye que la rentabilidad ha sido mejorada por el
financiamiento”.

El financiamiento genera buenos resultados para una empresa siempre y cuando se usa de
manera correcta, la empresa no debe tener excesos y debe optimizar los gastos y recursos para
tener una buena capacidad de endeudamiento, para optimizar su crecimiento econémico.

(Chavez, 2017), “Lima, titul6 a su tesis de pre grado: “Los instrumentos financieros y su
influencia en la toma de decisiones de las micro y pequefias empresas del sector textil”, cuyo
objetivo se baso en realizar de un analisis financiero por medio de diferentes instrumentos e
indicadores para que se pueda identificar la situacion financiera en la que se encontraba el
establecimiento para encontrar las problematicas de estd, asi como también brindar soluciones
asertivas con la finalidad de que se 26 aumenta la rentabilidad y mejorar el crecimiento empresarial
de la organizacion. La exploracion fue cuantitativa y mientras que su disefio fue pre experimental,
teniendo una muestra integrada por medio de los empleados de la organizacion y se estudio los
estados financieros del afio 2012 en adelante. Estos resultados obtenidos evidenciaron que la
entidad no realizaba analisis financieros periodicamente, asi como también tampoco tenia un area
que se encargue de aquello, es por eso que el autor indica que, al realizar los analisis financieros
periddicamente, y mientras éste sea realizado adecuadamente, el crecimiento de la empresa, el
incremento de la rentabilidad y las decisiones acertadas de los directivos mejoraran. Se concluye
que la empresa debe establecer a un area en la empresa o crear un area que se encargue de realizar
los estados financieros periddicamente, y los colaboradores que tengan estas funciones deben estar

debidamente capacitados”.
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Podemos concluir que este analisis es de suma importancia para la toma de decisiones y
resolver problemas financieros, se debe habituar un analisis periodico a las empresas, para ello
se debe supervisar que los analisis financieros se elaboren correctamente sin errores, la empresa
debe contratar personal competente y capacitado para dicha elaboracion de los estados

financieros.

(Arias, 2016) “Puno, tituld a su tesis de pre grado: “Influencia de los estados financieros
en la toma de decisiones gerenciales de la empresa Grupo Porvenir Corporativo EIRL, Periodos
2014-2015”, cuyo objetivo fue analizar financieramente a Grupo Porvenir Corporativo EIRL y asi
determinar el nivel de incidencia que tiene para que se tomen las decisiones de los directivos, asi
como también analizar la repercusion en la rentabilidad de la empresa. Se fundamento por ser una
investigacion descriptiva y su disefio pre experimental, tomandose en cuenta como muestra a sus
empleados y también directores del establecimiento, y analizando los estados financieros de la
misma. Dichos resultados conseguidos demostraron que la organizacion si realizaba analisis
financieros, pero la informacion era entregada a destiempo y esta informacion solo era recibida,
mas no analizada. El analisis financiero indicé que han ocurrido bajas en las ventas, y disminucién
en el activo total, a pesar de ello en el afio 2015 mas del 60% de las deudas fueron saldadas. Se
concluye que es necesario brindar mayor importancia a los estados financieros por parte de
gerencia, asi como también el analizarlos cuidadosamente, de esta manera los directivos podran
tomar decisiones acertadas de acuerdo a como se encuentre la situacién financiera de la empresa”.

EL personal si realizaba la elaboracion de los estados financieros de la empresa y también
el analisis financiero, pero la empresa no lo tomaba en cuenta porque eran entregados a

destiempo era recibida mas no revisada. Grave error por parte de la empresa, como podia tomar
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decisiones sin haber revisado los estados financieros. La falta de coordinacion de las areas de la
empresa debe mejorar y trabajar en equipo brindando la informacién a tiempo para que la
empresa pueda optimizar la toma de decisiones.

(Davila, 2014), “Pimentel, titulo a su tesis de pre grado: “Analisis ¢ interpretacion de los
estados financieros para mejorar la rentabilidad de la empresa Econosalud EIRL 2012 — 2013,
cuyo propésito fue determinar y analizar los estados financieros para identificar su situacion
financiera en la que se halla Econosalud EIRL, con el fin de conseguir incrementar la rentabilidad,
optimizandose los procesamientos y ademas los recursos. En tanto la metodologia del estudio
estuvo enfocado por ser cuantitativo junto a un disefio pre experimental. Se analizaron los factores
que influyen, beneficiany perjudican a la rentabilidad de la organizacion. Los resultados mostraron
que la organizacién no contaba con herramientas que le faciliten el estado financiero para que se
pueda medir el indice de rentabilidad, de esta manera tomar decisiones correctas en beneficio de
la organizacion. Se concluye que el nivel de endeudamiento es alto, tomando en cuenta que el
financiamiento es proporcionado por entidades externas y la utilizacion de recursos demandaba un
gasto alto, por lo que es necesario que se optimicen”.

La empresa debe contar con herramientas que le den la facilidad para analizar los estados
financieros para que pueda medir el indice de rentabilidad. Con respecto al endeudamiento como
recurso proporcionado de entidades externas va demandar un gasto alto de sus recursos, entonces
debe centrarse mas en el analisis financiero para optimizar la toma de decisiones correctas.

(Alarcén, 2016), “Chiclayo, titularon a su tesis de pre grado “Evaluacion de la gestion
econdémica-financiera y su implicancia en la rentabilidad de la Empresa Panificacion Arte
Distribuidores SAC”, la problematica plantea que gran cantidad de estas dificultades que se

atraviesan en las entidades son ocasionados por la carencia de un diagndstico correcto de la
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empresa desde una perspectiva contable, financiera como econdémica, careciendo del conocimiento
de aquellos puntos fragiles, volviéndose de este modo mayormente vulnerables ante su contexto
competitivo, el objetivo general fue llevar a cabo un andlisis acerca de la Gestion Econémica
Financiera y la implicancia la rentabilidad de la entidad que se opt6 por estudiar.
Metodologicamente se enfocO en una investigacion descriptiva, explicativo y aplicativo, con un
disefilo como no experimental, transaccional, con referencia a su poblacién y la muestra se
determind por estar integrada por empresa “PANADIS SAC”; en donde se consider6 relevante que
se aplique el método Empirico-Teorico. Los resultados evidencian durante el 2014 los activos
corriente estaban teniendo una representacion del mas del 90% siendo mayor que el de los pasivos,
del mismo modo, con el transcurso del tiempo la empresa ha ido teniendo perdidas acumulables,
ocasionadas por una equivocada administracion de los costos y gastos, al analizarse la rentabilidad
mediante los flujos de caja de afios anteriores, observandose que la tasa interna del retorno estaba
siendo menor a lo que es la tasa promedio de los descuentos que se ha usado en la entidad, de
manera que la VAN resulto ser negativo, en consecuencia la rentabilidad planteada ha tenido una
tendencia negativa y logra contrastarse con ROE en ciertos ciclos. Se concluye que es importante
que se realice una evaluacion de dichas tasas de interés al instante que sean realizados los
prestamos financieros, donde se logre negociar los pasivos e implemente las normativas de
cobranza y como de pagos, para conseguirse un mucho mejor capital de trabajo”.

Unos adecuados analisis financieros nos muestran claramente en que area de la empresa
hay problemas y también nos permiten identificar los gastos y los costos que generan los
respectivos ingresos y utilidades, con un adecuado analisis financiero se podra detectar

problemas a tiempo y asi obtener resultados 6ptimos, la empresa debe evaluar los financiamientos
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externos que le ofrecen diferentes entidades y tomar la mejor decision que le beneficie
financieramente.

(Muro, 2014), “Lambayeque, titulo a su tesis de pre grado “Diagndstico econdémico
financiero y su implicancia en la proyeccién de estados financieros al afio 2015 de la Empresa
Agroindustrial de Lambayeque”, el fin de que se establezca la implicancia sobre el diagnostico
financiero — econdmico en la planeacion de los correspondientes estados financieros al 2015 de la
entidad, se determind importante que se establezcan normativas financieras como econémicas para
el mejoramiento de los resultados a un tiempo futuro de la entidad. Su metodologia se definié por
ser descriptiva, ademas utilizé un disefio no experimental, también se hizo usé una encuesta y
entrevista que permita la recopilacion de la informacion ademés de un analisis documental de los
informes contables financieros de Empresa Agroindustrial de Lambayeque. Los resultados
demuestran un nivel de liquidez adecuado, por ello se deduce que se cuenta con los recursos
necesarios para que se haga frente antes sus correspondientes responsabilidad; en lo que es el
indicador gestion, se deduce que es ineficiente en lo que concierne el uso de sus activos fijos y
totales; en el de liquidez y también endeudamiento, se obtuvo que cuenta con la capacidad de hacer
responsables antes sus obligaciones y; el tanto el indicador rentabilidad se obtuvo que no se
encuentra proporcionando efectos positivos. Se concluye que dicha proyeccion realizada a los
estados contables de los afios 2013 — 2015 se consiguio que, en el indicador de solvencia, cuenta
con una apropiada capacidad para que se haga efectiva el pago de sus deudas corrientes, en tanto
el indicador gestion, evidenciaria un desarrollo beneficioso en lo que es la rotacion de las cuentas
por cobrarse y pagarse, entre mas; en torno al indicador de liquidez y endeudamiento, del 2015 se

encontrd que habia sido financiada en el 54% y también el un 46% con fuentes de financiacion y
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externamente; por ultimo en el indicador de rentabilidad, para el 2014-2015 se obtuvieron datos
muy positivos”.

La empresa tomo importancia a un adecuado analisis financiero que le mostro diferentes
indicadores que le permitié tomar las mas acertadas y convenientes tomas de decisiones, la
empresa optimizo su indice de rentabilidad gracias a la investigacion del analisis de los estados

financieros.

Contexto local

(Montenegro, 2014), “Trujillo, tituld a su tesis de pre grado: “Analisis financiero y su
incidencia en la toma de decisiones sobre la situacion econdémica y financiera de la empresa
Edpyme Créditos Accesibles S.A.”, cuyo propodsito fue determinar la influencia del analisis
financiero en la rentabilidad de la organizacion, obteniendo como consecuencia de estudio de los
estados financieros la correcta toma de las correspondientes decisiones, asi como también el
mejoramiento de los procesos y operaciones para un mayor posicionamiento y participacion en el
mercado. Los resultados por medio de los indicadores para el analisis financiero indicaron que la
empresa se encuentra con un alto nivel de endeudamiento, a pesar de ello la organizacion ha
utilizado optimamente las inversiones. Se concluye que la empresa posee altos niveles de
rentabilidad financiera y econdmica respecto al sector, manteniendo un equilibrio con el desarrollo
de la rentabilidad afrontando las exigencias del mercado”.

Un adecuado analisis financiero nos muestra si las decisiones tomadas han sido las amas
acertadas y adecuadas, en este caso la empresa logro optimizar su rentabilidad econémica
manteniendo un adecuado equilibrio de acuerdo al mercado mejorando los procesos con mayor

posicionamiento.
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(Galloso, 2014), “Trujillo, titularon a su tesis de pre grado: “Aplicacion del analisis
financiero en la empresa de servicio de transporte de carga Guzman S.A. y su incidencia en la
toma de decisiones”, cuyo objetivo fue determinar los estados financieros y analizarlos para
identificar las problemaéticas y también los efectos en la toma de las decisiones respecto al
incremento de la rentabilidad. En cuanto a la metodologia estuvo enfocada en una investigacion
numeérica y pre experimental como disefio. Los resultados mostraron que el anélisis financiero es
muy significativo para cualquier empresa, en este caso la empresa las actividades que se realizan
0 inversiones son realizadas o financiadas por medio de entidades terceras, por lo que existe
acumulacion de obligaciones, el capital de la organizacion es negativo, lo cual es un punto critico
que se debe solucionar, los colaboradores no estan desempefiando correctamente sus funciones al
no ejecutar un flujo de informacion aceptado”.

Podemos concluir que si no se toma en cuenta la informacion y no se realiza un adecuado
analisis de los estados financieros la empresa debe tener cuidar sobre la toma de decisiones en
este caso con los financiamientos externos y no excederse, para una empresa el capital es muy
importante y si no es estable entonces la empresa ya no les pertenece a los socios sino a las

entidades que le brindan el financiamiento externo.

1.6. Bases teoricas.

1.6.1. Analisis financiero.

“Deducido como un procesamiento en el que se recopila, interpreta, compara y estudia los
estados financieros e informacion operacional de una empresa. Implicando también el célculo y la
definicion de estados financieros auxiliares, indicadores, tendencias, tasas y porcentajes con la

finalidad de que se tenga los datos necesarios sobre el desempefio de la compafiia financieramente
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y operacionalmente, teniendo en cuenta que toda empresa busca la rentabilidad”. (Arredondo,
Contabilidad y andlisis de costos., 2015).

“Un analisis financiero suele ejecutarse a través de la utilizacion de métodos, los cuales
pueden ser tanto verticales como horizontales. En tanto a los métodos horizontales hacen posible
que se realicen analisis comparativos de los correspondientes estados financieros. En lo que
concierne a los métodos verticales se consideran efectivos para que se identifiquen las
proporciones de diversas definiciones que componen dichos estados financieros con referencia a
lo general. Asi mismo también se puede realizar el andlisis financiero mediante el uso de las ratios
de gestion, endeudamiento y liquidez”. (Argibay, Contabilidad Financiera, 2014).

“Los diagndsticos financieros o los analisis componen una de las herramientas mas
efectivas para el analisis del rendimiento tanto financiero como econdmico de la organizacion en
el lapso de una operacion especifica y contrastando los respectivos resultados con los de las demas
organizaciones que pertenecen al mismo sector que encontrandose bien dirigidas y que cuentan
con aspectos parecidos; ya que, los propositos como fundamentos se enfocan en la adquisicion de
las relaciones cuantitativas mismas de los procesamientos de la toma de decision, a través del
empleamiento de métodos acerca de informacion aportada para la contabilidad que, al mismo
tiempo, suelen transformarse para que se evallen e interpreten”. (Morales, 2014).

“Un analisis financiero viene hacer parte de una sistematizacion o procesamiento de datos
donde la mision de estos se basa en aportarse datos que hagan posible identificar las situaciones
actuales de la organizacién y pronostique su correspondiente futuro. Tratdndose de un
procesamiento de valoraciones criticas, pues cualquier procesamiento basado en el analisis
necesita que se concluya con la formulacion de opiniones acerca del diagnostico actual y futuro de

la organizacion evaluado o de derechos acerca de ella. Teniéndose como base del estudia aquellos
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datos financieros, comprendiéndose por tal a todos los datos capaces de proporcionar, cambiar o
aseverar las expectaciones de la persona analista acerca de las situaciones financieras actuales
como futuras de una entidad o de algin derecho sobre la misma”. (Blas, 2014).

“El analisis financiero se encarga de recoger todos los datos disponibles sobre la entidad
objeto de andlisis, valora la confiabilidad como la validez, elige aquella informacién que la toma
como de gran relevancia y procede a convertirlos en ratios, indicadores econémicos, entre otros.
Consecutivamente se procedera a interpretar dichos datos dependiendo de los intereses del agente
a la cual se destine, en relaciéon a tal interés, enfocandose principalmente en lo que es la

rentabilidad, liquidez o ya sea solvencia de la entidad sometida al analisis”. (Escribano, 2014).

1.6.2. Obijetivo del andlisis financiero.

Para (Restrepo, 2013)los objetivos son los siguientes:

- Reconocer, aprender, contrastar y evaluar las respectivas tendencias sobre las diversas
variables financieras las cuales intervienen o resultan ser consecuencia de los ejercicios
economicos de la entidad.

- Analiza el contexto financiero de la empresa, mejor dicho, la liquidez y la solvencia,
como la capacidad para proporcionar recursos.

- Verifica las coherencias de la informacion en lo que respecta los estados financieros
con realidades econdmicas y organizacional de la entidad.

- Toma decisiones en base al crédito e inversion, con la finalidad de que se asegure la

rentabilidad y la recuperabilidad.

23



- Define el inicio, como las particularidades de los que respeta el recurso financiero de
la entidad, es decir, de donde suelen proceder, como es que se lograr invertir, que
requerimientos proporcionan o puede esperarse de ellos.

- Califica la administracion de los directores y las areas de la empresa, a través de una
evaluacién acerca de la manera en la que fueron manipulados los acticos y también
planificacion de la solvencia, liquidez, capacidad de desarrollo sobre la empresa.

1.6.3. Caracteristicas de los estados financieros.

Los datos que suelen presentarse en los estados financieros necesitan cumplir con algunos
requerimientos para que sea de utilidad y también fiable. El estatuto de datos financieros de
CONASEV, en concordancia con lo que respecta el marco conceptual para la preparacion y la
presentacion de los datos financieros, nos muestra en relacién. A continuacion, se observa lo que
el reglamento quiere manifestar:

1. Comprensibilidad, basandose en datos claros y entendibles por personas que posean
conocimientos l6gicos acerca de negocios como operaciones economicas.

2. Relevancia, con datos utiles, oportunos y ademas de acceso facil en los procesamientos al
tomar las decisiones de las personas que se encuentren en posicion de adquirir datos
conforme a sus requerimientos. Los datos son de relevancia una vez que se incluyan en
aquellas decisiones economias de las personas al servirlos en las evaluaciones de los
eventos tanto futuros, como pasados o0 presentes, 0 aseverando, o ya sea reprendiendo las
correspondientes evaluaciones anteriores.

3. Fiabilidad, por lo que los datos necesitan que sean:
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a) Fidedignos, el cual representa de manera logica los resultados y las situaciones
financieras de la organizacion, haciendo posible la aprobacion a través de manifestaciones que
suelen acreditarla y también confirmarla.

b) Mostrada manifestando la sustancia y las realidades econdmicas de las
correspondientes transacciones y demas sucesos econémicos, libremente de la manera legal.

c) Equitativo u Objetivo, mejor dicho, es libre de equivocaciones significativas,
parcialidad por sumision a circunstancias particulares de la organizacion.

d) Sensato, mejor dicho, cada que se presencia inseguridad para que se estime las
consecuencias de algunos acontecimientos y situaciones, necesita que se opte por la opcion que
posea menos posibilidades acerca de la valoracion de los activos como de los ingresos, y de
subestimarse los gastos como los pasivos.

e) Completa, debiéndose comunicar lo cual se considera relevante como necesario
para que se comprenda, evaluando e interpretando apropiadamente las situaciones financieras de
la organizacion, las transformaciones se hallan ejercitado, los recursos de las actividades vy,
asimismo, las capacidades para que se generen flujos de efectivos.

4. Comparabilidad, los datos de la organizacion es contrastable con el paso del tiempo,
lograndose a través de la elaboracion de lo que respecta los estados financieros acerca de la base
similar.

1.6.4. Finalidad de los estados financieros.
Segun afirma (Argibay, Contabilidad Financiera., 2014)el propdsito que tiene los estados
financieros se menciona a continuacion:

a. Como Herramienta: Considerada como una de las herramientas Unicamente

informativas donde son de utilidad para que se facilite lo que respecta los procesamientos
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administrativos y también la toma de decisiones tanto externa como interna por diversos
beneficiarios. Esta misma herramienta ayuda al momento de tomarse decisiones en las
organizaciones en no realizarlas, puesto que los directivos o ya sean los duefios, cometerian una
gravisima equivocacion. Se considera fundamental para lo que respecta el manejo de la gestion de
las empresas, en relacion de la compafiia de las normativas para que alcance cada una de las metas
Como sus propositos comerciales.

b. Econdmico Financiero Hace posible que se destaque los movimientos econémicos
y financieros de la organizacion. Suministran datos Gtiles haciendo posible que se opere con una
manera eficaz ante cual estimacidn se considera relevante que se tenga una base sobre los sucesos
historicos, mejor dicho, desplegar la que refiere la contabilidad en una moneda nacional con el fin
de que se proporcione datos financieros de dicha organizacion para otros individuos. Los datos
financieros han ido convirtiéndose en una agrupacion integrada de los estados financieros y notas,
donde se exprese la situacion financiera, consecuente de las actividades y transformaciones en la
empresa.

c. Para la toma de decisiones Facilita datos a los duefios como meritorios de la
organizacion acerca de las situaciones financieras actuales y el rendimiento financiero previo. Los
datos financieros continuaran considerandose como la ayuda apropiada para tomar decisiones
sobre los negocios, siendo necesario que se recuerde que mientras mejor sea la calidad de los datos

mucho mayores seran las probabilidades del éxito de las decisiones tomadas.
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1.6.5. Dimensiones del analisis de los estados financieros.
Se considera como uno de los procesamientos que trata de analizar las situaciones
financieras de la entidad y las consecuencias, con la finalidad de que se efectten valoraciones hacia

un tiempo mas adelante.

Situacion financiera. “Suele realizarse mediante la determinacion de relaciones entre los
elementos de los correspondientes estados financieros. Dichas relaciones entre los respectivos
componentes pueden brindar indicadores, porcentajes o ya sean proporciones, en algunos casos no
suelen darse ciertos tiempos, mientras que en otras circunstancias suelen ofrecerse valores

mercantiles”. (Omenfaca, 2017).

Cada uno de estas informaciones suelen servir para que se realicen evaluaciones. Con
los correspondientes analisis se trata reconocer los causantes de los sucesos y también las
propensiones tanto actuales como pasadas. Siendo los métodos aquellos que se detallan a

continuacion:

a) Método de Analisis Vertical. “Se le denomina también como métodos de
porcentajes. Basandose en definir la estructura de los balances generales y como del Estado de
Ganancias y Pérdidas, midiéndose los correspondientes porcentajes de cada uno de los
componentes. Los pesos relevantes de todos los componentes o ya sea del conjunto de componente
en relacion a una totalidad tomandose como base, siendo de utilidad para que se evalué y ademas
se interprete”. (Omefiaca, 2017).

b) Método de Analisis Horizontal. “En tal caso suele realizarse una contrastacion de
los correspondientes estados financieros de ciclos contiguos (pudiendo ser estos mas de dos) donde
se logre evaluar cada una de las propensiones que se visualizan en los importes. De este modo se

considera posible que se identifique de una manera muy sencilla las partidas que han atravesado
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transformaciones relevantes, y tratar de que se defina los causantes que han llevado a ciertas

diferenciaciones demostrativas”. (Omefiaca, 2017).

c) Ratios financieras. “Estas ratios, conforman un instrumento transcendente para
tomar las respectivas decisiones. Siendo de gran utilidad para que se obtenga de una manera rapida
los diagnosticos basados en la administracion tanto financiera como econémica de la organizacion.
Cuando logran contrastarse mediante una variedad historica haciendo posible que se analice el
desarrollo de la propia en el lapso, haciendo posibles un anélisis de tendencias considerandose un
instrumento relevante para lo que respecta las proyecciones econdmicas — financieras”. (Omefaca,
2017).

- Ratio de liquidez. “Estas ratios se conforman a través de medidas como
indicadores cuya finalidad se basa en el diagnostico si la entidad suele contar con la capacidad de
proporcionar tesoreria, mejor dicho, si cuenta con las capacidades de transformar los activos en

solvencia en plazo corto”. (Omefiaca, 2017).

- Ratio de liquidez General. Considerada como la primordial medida de lo que
refiere liquidez, evidenciando que disposicion de dichas deudas de plazo corto suelen ser
protegidas por diferentes componentes de los activos, tal conversion de dinero concierne alrededor
de los vencimientos de las correspondientes deudas.

Activo Corriente

Liguidez General =
1 Pasivo Corriente

- Ratio prueba &cida. Considerado como dicho indicador que al descartarse de los

activos corrientes cuentas, no logran ser realizados de una manera facil, proporcionandose una
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medida mayormente exigente de lo que corresponde las capacidades de pago de la entidad en un
plazo corto.

Activo Corriente — Inventario

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

1.7.  Rentabilidad.

“Es considerada como acciones economicas en donde suelen movilizarse una variedad de
recursos tanto financieros como humanos, también medio y materiales con la finalidad de que se
logren obtener diversos resultados. En otras palabras, la rentabilidad viene hacer aquel rendimiento
que se encarga de producir una variedad de capitales durante un tiempo ya definido. Siendo un
modo de contrastar aquellos medios que han sido de utilidad para una definida operacién, y la

renta que fue generado en consecuencia a dichas operaciones”. (Lizcano, 2012).

A. Importancia de medir la rentabilidad.

“Se conoce de la existencia de diversos indicadores ventajosos para que se evalué los
beneficios de laadministracion de la empresa como también la calidad, sin embargo, ninguno suele
ser de gran relevancia como lo es la rentabilidad. Considerandose a esta Gltima como una de las
medidas de productividad la cual define la cantidad de los resultados Gsea la utilidad,
proporcionado por el capital invertido. Asimismo, hace mas sencillo la realizacion de
contrastaciones con los costos de capital 0 ya sea con las inversiones opcionales que son libres de
riesgo, lo cual ademas haga posible que se verifique las conveniencias de conservar o incrementar

definidas inversiones en un rubro econdémico o ya sea en otro”. (Mejia, 2016).
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B. Tipos de rentabilidad.

v La rentabilidad economica.

“Inversion que se considera como una medida, que refiere a un establecido tiempo, de lo
que respecta el rendimiento de los activos de cualquier entidad con autonomia del financiamiento
de los propios. Partiendo desde dicha perspectiva, de acuerdo a una opinién mucho mas extensa,
este tipo de rentabilidad es tomada como medida de las capacidades de los activos de la entidad
para que se genere valores con autonomia de la forma en la que fueron financiados, permitiendo
la contratacion de la rentabilidad entre las organizaciones sin que las diferencias entre las diversas
estructuras financieras, siendo evidente en la cancelacion de los correspondientes intereés,
afectandose los valores de la rentabilidad!”. (Sanchez, 2017).

“Esta rentabilidad suele se establece como un indicador base para que pueda ser juzgado
el nivel de la eficiencia en lo que concierne la gestion de la empresa, ya que, necesariamente la
conducta de los activos con autonomia de su financiacion, el cual define con caracteres generales
que la entidad sea considerada como rentable o no en lo que refiere términos monetarios.
Asimismo, el no tenerse presenta la manera en la que fueron financiados los denominados activos
haré posible que se defina si esta siendo. rentable o no la organizacion por dificultades en lo que
refiere al desarrollo de sus actividades econémicas o por contar con normativas déficit en la
financiacion”. (Sanchez, 2017).

v Rentabilidad financiera.

“Conocida también como la de fondos propios (ROE), la cual es estimada como una
medida, referente a determinados periodos, de los rendimientos conseguidos por aquellos capitales
propios, totalmente con autonomia de la distribucion de los resultados. Esta rentabilidad se puede

considerar como una medida de la rentabilidad mas aproximada ya sea los duefios o accionistas
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que las rentabilidades econémicas, y de ahi que hipotéticamente, de acuerdo a las opiniones
mayormente extendidas, se considere al indicador de la rentabilidad la que los directores tratan de
acrecentar en interés hacia los duefios. Asimismo, esta rentabilidad insuficiente conjetura una
delimitacion por vias en la accesibilidad de fondos nuevos. En primer lugar, pues dicho nivel bajo
de la rentabilidad financiera viene hacer indice de aquellos fondos proporcionados de una manera
interna por parte de la organizacién; y en un segundo lugar, ya que, es posible que restrinja las
financiaciones externas

La rentabilidad financiera es, por tal, un conocimiento sobre rentabilidad final que siendo
contemplada la estructura financiera del establecimiento (en concepto de resultado como en el de
inversion), viene determinada por los factores que se incluyen en la rentabilidad econdmica como
también por las estructuras financieras fruto de cada una de las decisiones de financiacion”.
(Sanchez, 2017).

“En tal sentido, esta rentabilidad debe encontrarse en concordancia con aquello que el
inversor puede conseguir en los mercados méas una prima de como socio. Pero, tal no acepta
algunas matizaciones, ya que, esta rentabilidad continta siendo como una rentabilidad de
referencia a la comparfia y mas no a los accionistas, puesto que pese a los fondos propios simbolicen
la colaboracion de los accionistas en las entidades, donde estrictamente el calculo de la rentabilidad
del socio necesita que sea efectuada incluyéndose en el numerador algunas magnitudes como son
los dividendos, los beneficios distribuibles, las variaciones de las cotizaciones entre otros, y en lo
que refiere el denominador la inversién que pertenece a dicha retribucion, lo cual no suele ser el
caso de la rentabilidad de fondos propios, que por ende, viene hacer una rentabilidad de la misma

empresa”. (Sanchez, 2017).
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C. Anélisis de la Rentabilidad.

“Se encargan de calcular las capacidades de generar utilidades por el lado de la
organizacion. Contando con el propdsito de que se aprecie los resultados netos adquiridos,
partiendo de algunas decisiones y normativas de la gestion en relacion a los fondos de la entidad.
Analizan los resultados econdmicos de las operaciones empresariales. Exponiendo el desempefio
de la entidad en funcion a sus correspondientes ventas, capital o activos. Relacionandose de una
manera directa con la capacidad de proporcionar fondos en las actividades realizadas en un corto

plazo”. (Arredondo, Contabilidad y anlisis de costos., 2015).

. Rentabilidad sobre la Inversion. “Se consigue a través de la division de las
utilidades netas entre lo que son los activos totales de la organizacion, donde se establezca la
efectividad global de la administracion y provocar utilidades sobre los correspondientes activos
totales utilizables. Siendo una medida de rentabilidad sobre los negocios como proyectos

autonomos de los socios”. (Sanchez, 2017).

. . Utilidad Neta
Rentabilidad Sobre la Inversion = - * 100
Activo Total
o Rentabilidad sobre el Patrimonio. “Contribuye a la medicién de la rentabilidad

de aquellos fondos aportados por parte del inversionista. Mejor dicho, se encarga de medir la

capacidad de la compafiia para que genere utilidades en beneficio a los propietarios”. (Sanchez,

2017).
. . . Utilidad Neta
Rentabilidad Sobre el Patrimonio = - — % 100
Patrimonio
o Utilidad del Activo. “Tal ratio se encarga de indicar el nivel de la eficiencia en la

utilidad de los activos de la compafiia”. (Sanchez, 2017).

. . Utilidad Antes del Impuesto
Utilidad del Activo = - * 100
Activo
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o Utilidad de las Ventas. “Dicho ratio expone la utilidad conseguida mediante la

organizacion por cada sol de venta”. (Sanchez, 2017).

Utilidad Antes del Impuesto
Utilidad de las Ventas = * 100
Ventas

o Margen de Utilidad Bruta. “Se encarga de relacionar las ventas disminuyendo el
costo de ventas junto a las ventas. Indicando las cantidades que logran obtenerse de utilidad por
cada UM de ventas, posteriormente de que hayan sido cubiertos los costos de aquellos productos

que fabricaron y/o venden”. (S&nchez, 2017).

Ventas — Costos de Ventas
*
Ventas Netas

Margen de Utilidad Bruta = 100

o Margen de Utilidad Neta. “Hace posible que se analice si es que los esfuerzos
realizados en las operaciones durante el tiempo de evaluacion, estd provocando una apropiada

gratificacion para lo que respecta el empresario”. (Sanchez, 2017).

. Utilidad Neta
Margen de Utilidad Neta = * 100
Ventas Netas

En este sentido, de ser negativos los indices, se estaran exponiendo la fase de
desacumulacion la cual la empresa esta pasando y que perjudicara de manera general su estructura
financiera al exigirse mayores costos o0 ya sea también esfuerzo de los duefios, para que se trate de

optimizar el negocio.

1.8.  Formulacion de la hipétesis.
H1: El Analisis financiero incidira significativamente en la rentabilidad de la empresa

INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L.
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HO: El Andlisis financiero no incidira significativamente en la rentabilidad de la empresa

INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L.

1. MATERIAL Y METODOS.

2.1. Tipoy Disefio de Investigacion.

2.1.1. Tipo de investigacion.

(Hernandez, 2014) “Asevera que la investigacion planteada es de tipo descriptivo cuando
se busca describir y caracterizar fenémenos o variables en estudio, puesto a que se determiné las
propiedades, caracteristicas y los diferentes complementos de los individuos, entre esos se tiene
las comunidades, procesos, objetos o cualquier tipo de fendmeno que permite el desarrollo del
analisis. Por lo tanto, el estudio se basé en la medicion y recopilacion de datos de forma
independiente acerca de las variables, con el fin de establecer la relacion del estudio.

El presente estudio se considerd de tipo descriptivo ya que se baso en el analisis y se
describid la problematica actual de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., en relacién
a sus variables en la investigacion que son analisis financiero y rentabilidad”.

2.1.2. Disefio de la investigacion.

“Segun afirma (Hernandez, 2014) que al mencionar un disefio es no experimental cuando
las variables que son estudiadas no se manipulan, es decir se analizan en su entorno habitual, asi
mismo se considera transversal, puesto a que la informacién brindada se ha recolectado en un solo
tiempo.

En tal sentido, el estudio se present6d bajo un disefio no experimental, debido a que se

analizaron las variables analisis financiero y rentabilidad en su contexto originario, por lo que se
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indica no se manejaron las variables, también es colateral porque la informacidn se recogi6 en un
momento especifico”.

2.2. Métodos de analisis de datos.

La informacion se recolectd por medio de los instrumentos disefiados, para su posterior
analisis y sintesis, se utilizo:

Cuadros estadisticos para variables.

Gréfico estadistico para las variables.

Proporciones o porcentajes para categorias de variables.

Para el procesamiento estadistico de datos se utilizd el software SPSS 20 para Windows en
espafiol y Microsoft Excel 2016. Los datos se presentaron en tablas y figuras estadisticas y se
obtuvieron conclusiones especificas sobre el tema en estudio, ademéas la informacion de la

entrevista y del analisis documental permitio complementar la investigacion.

2.3. Poblacion y muestra.
Tanto la poblacion y muestra de este estudio se integré por ciertos archivos documentales
correspondientes a la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.L.R.L., se tuvo en cuenta las

revisiones como el analisis de los correspondientes estados financieros del periodo 2017 - 2019.

2.4. Variables, Operacionalizacion.

2.4.1. Variables.

2.4.1.1. Variable Independiente:
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Anélisis financiero.

“Deducido como un procesamiento en el que se recopila, interpreta, compara y estudia los
estados financieros e informacion operacional de una empresa. Implicando también el calculo y la
definicién de estados financieros auxiliares, indicadores, tendencias, tasas y porcentajes con la
finalidad de que se tenga los datos necesarios sobre el desempefio de la compafiia financieramente
y operacionalmente, teniendo en cuenta que toda empresa busca la rentabilidad”. (Arredondo,

Contabilidad y analisis de costos., 2015).

2.4.1.2. Variable Dependiente:

Rentabilidad.

“Es considerada como acciones econémicas en donde suelen movilizarse una variedad de
recursos tanto financieros como humanos, también medio y materiales con la finalidad de que se
logren obtener diversos resultados. En otras palabras, la rentabilidad viene hacer aquel rendimiento
que se encarga de producir una variedad de capitales durante un tiempo ya definido. Siendo un
modo de contrastar aquellos medios que han sido de utilidad para una definida operacién, y la

renta que fue generado en consecuencia a dichas operaciones”. (Lizcano, 2012).
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2.4.1.3. Operacionalizacion.

Tabla 1. Operacionalizacion de las variables.

Ratios de liquidez

Situacion Financiera Ratios de Gestién
Ratios de
endeudamiento

Rentabilidad sobre la Utilidad Neta/Activo  Analisis documental:
Inversion Total Anélisis EEFF
Rentabilidad sobre Utilidad Horizontal y Vertical
Patrimonio Neta/Patrimonio Papeles de trabajo
Utilidad Activo Utilidad antes
Utilidad Ventas Impuesto/Activo
Margen Utilidad Bruta Utilidad antes
Margen Utilidad Neta Impuesto/Ventas

Ventas — Costo

Ventas/ Ventas

Utilidad Neta/Ventas

Netas

Fuente: Elaboracion Propia.

2.5. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez y confiabilidad.

2.5.1. Técnicas.

Anélisis documental, permitié corroborar de manera detallada la informacion recolectada
de los documentos y reportes del departamento financiero de INCONTROL & SISTEMAS
E.ILR.L.

2.5.2. Instrumentos.

Hoja de Registro: permiti6 registrar y evaluar los respectivos estados financieros de

INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L. para conocer la tendencia del nivel de rentabilidad.
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2.6.  Aspectos éticos.

Para afirma (Norefia, 2012) en un estudio se deben considerar los siguientes aspectos
éticos:

Consentimiento informado, ya que los miembros participantes, es decir tanto propietarios
como muestra de INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L.se mostraron de acuerdo con que sean
informadores y tener conocimiento de los derechos y compromisos de la efectuacion de este
presente estudio.

Confidencialidad, puesto que confirm6 la proteccion de las identidades de los

sujetos que desarrollaron el rol de informadores en este estudio.
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1. RESULTADOS.

3.1. Analisis vertical y horizontal.

3.1.1. Andlisis vertical del Activo.

Tabla 2. Andlisis vertical del activo.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Mercaderia

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinaria y Equipo
Intangibles

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

2017

10,235.00
18,498.00
1,895.00
7,965.00

38,593.00

8,659.00
1,852.00

10,511.00

49,104.00

2018

8,597.00
15,895.00
1,345.00
7,156.00

32,993.00

18,592.00
2,897.00

21,489.00

54,482.00

2019

11,256.00
19,115.00
2,352.00
9,589.00

42,312.00

24,568.00
4,125.00

28,693.00

71,005.00

A.
Vertical
2017

21%
38%

4%
16%

79%

18%
4%

21%

100%

A.
Vertical
2018

16%
29%

2%
13%

61%

34%
5%

39%

100%

A.
Vertical
2019

16%
27%

3%
14%

60%

35%
6%

40%

100%

La mayor inversion se realizo en el corto plazo siendo el activo corriente en el afio 2017 el

79% del activo total, en el afio 2018 el 61% del activo total y en el afio 2019 el 60% del

activo total, la partida mas importante en el activo corriente son las cuentas por cobrar

comerciales, las cuales fueron en el 2017 el 38% del activo total y el 29% del activo total

en el afio 2018 y el 27% del activo total en el afio 2019. En el caso de las inversiones a

largo plazo, la partida mas importante es la inmuebles, maquinaria y equipos, la cual es en
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el afio 2017 el 18% del activo total, en el afio 2018 el 34% del activo total y en el afio 2019

el 35% del activo total.

3.1.2. Andlisis vertical del pasivo mas patrimonio.

Tabla 3. Analisis vertical del pasivo més patrimonio.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Tributos, Part. Y Aport. Al sistema
por pagar

Remuneraciones y Participaciones
por pagar

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO NETO
Capital

Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

2017

1,985.00

1,025.00
5,986.00

8,996.00

9,854.00

30,254.00
40,108.00

49,104.00

2018

1,425.00

1,245.00
3,154.00

5,824.00

25,650.00

7,987.00
15,021.00
48,658.00

54,482.00

2019

1,856.00

1,709.00
4,245.00

7,810.00

28,606.00

34,589.00
63,195.00

71,005.00

A.
Vertical
2017

4%

2%
12%

18%

20%

62%
82%

100%

A.
Vertical
2018

3%

2%
6%

11%

47%
15%
28%
89%

100%

A.
Vertical
2019

3%

2%
6%

11%

40%

49%
89%

100%

El mayor financiamiento se llevo a cabo por parte del patrimonio siendo en el afio 2017 el

82% del total pasivo mas patrimonio, en el afio 2018 y 2019 el 89% del total pasivo mas

patrimonio, su partida mas importante en el afio 2017 fue el resultado del ejercicio siendo

el 62% del pasivo méas patrimonio, mientras que en el afio 2018 su partida mas importante

40



fue el capital, el cual registraba el 47% del pasivo mas patrimonio y en el afio 2019 su
partida mas importante fue nuevamente el resultado del ejercicio siendo el 49% del pasivo
mas patrimonio.

En el caso del financiamiento por parte de terceros, sus partidas mas importantes son las
cuentas por pagar comerciales, las cuales son el 12% del pasivo mas patrimonio en el afio
2017, 6% en el afio 2016 y el afio 2017.

Se puede observar que la empresa no tiene un alto indice de endeudamiento, pero esta
poniendo en riesgo al usar la mayor parte del patrimonio como financiamiento, se
recomienda a la empresa tener un equilibrio de gastos que le minimizar riesgos de pérdidas.
La fortaleza d la empresa tiene el patrimonio con mayor solidez debido al alto porcentaje
del patrimonio, la empresa ante la falta de reservas debe prevenir futuras crisis financieras
al utilizar excesivamente el patrimonio. Se recomienda analizar cada partida para optimizar

a la empresa.
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3.1.3. AnaAlisis vertical del estado de resultados.

Tabla 4. Andlisis vertical estado de resultados.

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas (Ingresos
Operacionales)

Otros Ingresos Operacionales
Total Ingresos Brutos
COSTO DE VENTAS:

Costo de Ventas
(Operacionales)

Otros Costos Operacionales

Total Costos Operacionales
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas

Gastos de Administracién
Ganancia (Pérdida) por Venta
de Activos

UTILIDAD OPERATIVA
Participacion en los Resultados
Ganancia (Pérdida) por
Inst.Financieros

RESULTADO ANTES DE IMPTO
RENTA

Participacion de los
Trabajadores

Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DE
ACT. CONT.

Ingreso (Gasto) Neto de Oper.
Discont.

UTILIDAD (PERDIDA) DEL
EJERCICIO

2017

225,845.00

225,845.00

131,452.00

131,452.00

94,393.00
-32,564.00
-18,745.00

43,084.00

43,084.00

-12,709.78

30,374.22

30,374.22

2018

185,245.00

185,245.00

129,842.00

129,842.00

55,403.00
-26,895.00
-15,684.00

12,824.00

12,824.00

-3,783.08

9,040.92

9,040.92
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2019

272,592.00

272,592.00

168,525.00

168,525.00
104,067.00
-42,584.00
-26,582.00

34,901.00

34,901.00

-10,295.80

24,605.21

24,605.21

A.
Vertical
2017

58%
42%
14%

8%

19%

19%

6%

13%

13%

A. A.
Vertical Vertical
2018 2019

70% 62%
30% 38%
15% 16%
8% 10%
7% 13%
7% 13%

2% 4%

5% 9%
5% 9%



En el estado de resultados se puede apreciar que las ventas son altas, pero los costos de ventas
también, representando en el afio 2017 el 58% de las ventas, en el afio 2018 el 70% de las ventas
y en el afio 2019 el 62% de las ventas, los costos de ventas son las partidas mas importantes en
el estado de resultados. Otra partida importante es la que la empresa debe darle prioridad son los
gastos de ventas debido a que juega un papel importante para el incremento de las ventas, Por
altimo, la utilidad neta del ejercicio se muestra en el afio 2017 el 13% de las ventas, en el afio
2018 el 5% de las ventas y en el afio 2019 el 9% de las ventas, podemos observar que son niveles
muy bajos respecto a las ventas. La empresa debe analizar a los gastos de ventas para incrementar

las ventas de la empresa.

43



3.1.4. Analisis horizontal Andlisis horizontal del activo.

Tabla 5. Andlisis horizontal del activo.

A. Horizontal A. Horizontal 2017-
ACTIVO 2017 2018 2019 2017-2019 2019
Porce Porce
Variacion ntaje Variacion ntaje
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de

efectivo 10,235.00 8,597.00 11,256.00 -1,638.00 -16%  2,659.00 31%
Cuentas por cobrar

comerciales 18,498.00 15,895.00 19,115.00 -2,603.00 -14%  3,220.00 20%
Otras cuentas por cobrar 1,895.00 1,345.00 2,352.00 -550.00 -29% 1,007.00 75%
Mercaderia 7,965.00 7,156.00 9,589.00 -809.00 -10%  2,433.00 34%

Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 38,593.00 32,993.00 42,312.00 -5,600.00 -15% 9,319.00 28%

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y

Equipo 8,659.00 18,592.00 24,568.00 9,933.00 115%  5,976.00 32%
Intangibles 1,852.00 2,897.00 4,125.00 1,045.00 25%  1,228.00 42%
Otros activos

TOTAL ACTIVO NO

CORRIENTE 10,511.00 21,489.00 28,693.00 10,978.00 140%  7,204.00 34%

TOTAL ACTIVO 49,104.00 54,482.00 71,005.00 5,378.00 126% 16,523.00 30%

Podemos analizar que el efectivo y equivalente de efectivo disminuyeron del 2017 al 2018 en un
16%, pero del 2018 al 2019 se incrementaron en un 31%, las cuentas por cobrar comerciales
disminuyeron del 2017 al 2018 en un 14%, pero del 2018 al 2019 se incrementaron en un 20%, las
otras cuentas por cobrar disminuyeron del 2017 al 2018 en un 29%, pero del 2018 al 2019 se
incrementaron en un 75%, podemos apreciar que en el estado de resultados el incremento de las

ventas con respecto a las mercaderias también se incrementaron en un 34% del 2018 al 2019, la
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inversion en inmuebles, maquinaria y equipos se disminuy6 en un 32% del 2018 al 2019, los

Intangibles aumentd en un 42% del 2018 al 2019.

3.1.5. Andlisis horizontal del pasivo mas patrimonio.

Tabla 6. Andlisis horizontal del pasivo mds patrimonio.

A. Horizontal 2017- A. Horizontal 2017-

PASIVO Y PATRIMONIO 2016 2017 2019 2018 2019
Porcen Porcentaj
Variacién taje Variacion e

PASIVO CORRIENTE
Tributos, Part. Y Aport. Al

sistema por pagar 1,985.00 1,425.00 1,856.00 -560.00 -28% 431.00
Remuneraciones y
Participaciones por pagar 1,025.00 1,245.00 1,709.00 220.00 21% 464.00
Cuentas por pagar
comerciales 5,986.00 3,154.00 4,245.00 -2,832.00 -47% 1,091.00

Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8,996.00 5,824.00 7,810.00 -3,172.00 -35% 1,986.00

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO NETO

Capital 9,854.00 25,650.00 28,606.00 15,796.00 160% 2,956.00
Resultados Acumulados 7,987.00 7,987.00 -7,987.00
Resultado del ejercicio 30,254.00 15,021.00 34,589.00 -15,233.00 -50% 19,568.00
TOTAL PATRIMONIO 40,108.00 48,658.00 63,195.00 8,550.00 21% 14,537.00
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO NETO 49,104.00 54,482.00 71,005.00 5,378.00 11% 16,523.00

Los tributos, participaciones y aportaciones al sistema por pagar se incrementaron en un 30%
del 2018 al 2019, remuneraciones y participaciones por pagar se incrementaron en un 37% del

2018 al 2019, las cuentas por pagar comerciales se incrementaron en un 35% del 2018 al 2019,

en el capital se incrementd notablemente del 2017 al 2017 en un 160%, para el 2019 se mantuvo
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37%

35%
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12%
-100%
130%
30%
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con la misma cifra. El total pasivo mas patrimonio se disminuy6 el 2017 al 2018 en un 11% y

del 2017 al 2019 se incrementd en un 30%.

3.1.6. Andlisis horizontal del estado de resultados.

Tabla 7. Andlisis horizontal del estado de resultados.

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas (Ingresos
Operacionales)

Otros Ingresos Operacionales
Total Ingresos Brutos
COSTO DE VENTAS:

Costo de Ventas
(Operacionales)

Otros Costos Operacionales

Total Costos Operacionales
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Ganancia (Pérdida) por Venta
de Activos

UTILIDAD OPERATIVA
Participacion en los
Resultados

RESULTADO ANTES DE
IMPTO RENTA
Participacion de los
Trabajadores

Impuesto a la Renta
UTILIDAD (PERDIDA) NETA
DE ACT. CONT.

Ingreso (Gasto) Neto de
Oper. Discont.

UTILIDAD (PERDIDA) DEL
EJERCICIO

2017

225,845.00

225,845.00

-131,452.00

-131,452.00

94,393.00

-32,564.00

-18,745.00

43,084.00

43,084.00

-12,709.78

30,374.22

30,374.22

2018

185,245.00

185,245.00

-129,842.00

-129,842.00

55,403.00

-26,895.00

-15,684.00

12,824.00

12,824.00

-3,783.08

9,040.92

9,040.92
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2019

272,592.00

272,592.00

168,525.00

168,525.00
104,067.00

-42,584.00

-26,582.00

34,901.00

34,901.00

-10,295.80

24,605.21

24,605.21

A. Horizontal 2017-

2019

Variacion

1,610.00
-38,990.00

5,669.00

3,061.00

-30,260.00

-30,260.00

8,926.70

-21,333.30

-21,333.30

Porcen
taje

1.2%
-41%

-17%

-16%

-70%

-70%

-70%

-70%

-70%

A. Horizontal 2017-
2019

Variacion

38,683.00
48,664.00

15,689.00

10,898.00

22,077.00

22,077.00

-6,512.72

15,564.29

15,564.29

Porc
entaj
e

30%
88%

58%

69%

172%

172%

172%

172%

172%



Los costos y ventas se disminuyeron en un 1.2% del 2017 al 2018 y se incrementaron en un 30%
del 2018 al 2019, los gatos de ventas se incrementaron del 2017 al 2018 en un 58% y los gastos de
administracion en un 69%. La utilidad operativa se increment6 del 2018 al 2019 en un 172% vy la
utilidad neta se mantuvo con la misma cifra.
3.2. Ratios Financieros.
3.2.1. Ratios de Liquidez.

Liquidez General.

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Liquidez General =

Tabla 8. Liquidez General.

2017 2018 2019

Liquidez General

4.29 3.67 7.27

lustracion 1
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Por cada sol de deuda en el afio 2017 en el corto plazo, la empresa tuvo 4.29 soles
para atenderla, en el afio 2018 por cada sol de deuda la empresa tuvo 3.67 soles
para atenderla, en el afio 2018 por cada sol de deuda la empresa tuvo 7.27 soles

para atenderla.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 9. Prueba Acida.

Activo Corriente — Inventario
Pasivo Corriente

Prueba Acida =

2017 2018 2019

Prueba acida 3.40 4.44 4.19

llustracion 2
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Teniendo en cuenta el activo corriente menos las existencias, por cada sol de deuda
en el afio 2017 en el corto plazo, la empresa tuvo 3.40 soles para atenderla, en el afio
2018 por cada sol de deuda la empresa tuvo 4.44 soles para atenderla, en el afio 2019
por cada sol de deuda la empresa tuvo 4.19 soles para atenderla.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 10. Prueba Super Acida.

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Pasivo Corriente

Prueba Super Acida =

2017 2018 2019

Prueba super acida 1.14 1.48 1.44

=

llustracion 3

Teniendo solo el efectivo y equivalente de efectivo, por cada sol de deuda en el afio
2017 en el corto plazo, la empresa tuvo 1.14 soles para atenderla, en el afio 2018 por
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cada sol de deuda la empresa tuvo 1.48 soles para atenderla, en el afio 2019 por cada
sol de deuda la empresa tuvo 1.44 soles para atenderla.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 11. Capital de trabajo.

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

2017 2018 2019

Capital de trabajo 29,597.00 | 27,169.00 | 34,502.00

llustracion 4

La empresa en el 2017 cuenta con 29. 597.00 soles de capital de trabajo, en el afio
2018 tuvo 27,169.00 soles de capital de trabajo y en el afio 2019 tuvo 34, 502.00 de
capital de trabajo. El cual se encuentra invertido en existencias y efectivo y
equivalente de efectivo.

Fuente: Elaboracion Propia.
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3.2.2. Ratios de Endeudamiento.

Tabla 12. Endeudamiento a corto plazo.

Pasivo Corriente

Endeudamiento a corto plazo = . -
P Patrimonio Neto

2017 2018 2019

Endeudamiento a corto plazo 22% 12% 12%

llustracion 5

Las deudas con terceros comprenden en el corto plazo en el afio 2017 el 22% del
patrimonio, en el afio 2018 registra el 12% del patrimonio y en el afio 2019 fue el 12%
del patrimonio. El endeudamiento a corto plazo es el endeudamiento total, debido a que
la empresa no ha generado deuda con terceros a largo plazo.

Fuente: Elaboracion Propia.
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Tabla 13. Respaldo de endeudamiento.

Pasivo Corriente
Patrimonio Neto

Endeudamiento a corto plazo =

2017 2018 2019

Respaldo de endeudamiento 22% 38% 39%

llustracion 6

Los inmuebles, maquinaria y equipos respaldaron en el afio 2017 el 22% del patrimonio,
en el afio 2017 respaldaron el 38% del patrimonio y en el afio 2019 respaldaron el 39%
del patrimonio. La empresa cuenta con respaldo, pero con un indice bajo.

Fuente: Elaboracion Propia.
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3.2.3.Ratios de gestion.

Tabla 14. Rotacion de Inventario.

Costo de Ventas

Rotacion de inventario =

Mercaderia
2017 2018 2019
Rotacidon de existencias 16.50 18.14 17.57

llustraciéon 7

Las existencias han rotado en el afio 2017 un promedio de 16.50 veces, en el afio
2018 rotaron 18.14 veces y en el afio 2019 rotaron 17.57 veces.

Fuente: Elaboracion Propia.
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Tabla 15. Periodo promedio de inventarios.

360
Rotacion de Inventario

Periodo promedio de existencias =

2017 2018 2019

Periodo promedio de inventarios 21.81 19.84 20.48

llustracion 8

Los inventarios han rotado en el afio 2017 en promedio cada 21.81 dias, en el afio
2018 rotaron en promedio de cada 19.84 dias y en el afio 2017 rotaron en promedio
cada 20.48 dias.

Fuente: Elaboracion Propia.
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Tabla 16. Rotacion de cuentas por cobrar.

Ventas al credito
Ctas por cobrar comer.

Rotacion de ctas por cobrar comer. =

VENTAS AL CREDITO 50 % 2017 2018 2019

Rotacion de cuentas por cobrar 56.59 88.10 96.32

llustracion 9

Las cuentas por cobrar han rotado en el afio 2017 en promedio 56.59 veces, en el afio
2017 rotaron en promedio 88.10 veces y en el afio 2019 rotaron en promedio 96.32
Veces.

Fuente: Elaboracion Propia.
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Tabla 17. Periodo promedio de cuentas por cobrar.

360

periodo prom. de ctas por cobrar comer. =

Ventas al credito

Ctas por cobrar comer.

2017

2018

2019

Periodo promedio de cuentas por cobrar 6.36

4.09

3.74

lustracion 10

Las cuentas por cobrar han rotado en el afio 2017 en promedio cada 6.36

dias, en el afio 2017 rotaron en promedio cada 4.09 dias y en el afio 2019

rotaron en promedio cada 3.74 dias.
Fuente: Elaboracion Propia.
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Tabla 18. Rotacion de cuentas por pagar.

Compras

Rotacion de cuentas por pagar =

Ctas por pagar c.

2017

2018

2019

Rotacidon de cuentas por pagar

21.96

41.17

39.70

llustracion 11

Las cuentas por pagar han rotado en el afio 2017 en promedio 21.96 veces, en el afio

2018 en promedio 41.17 veces y en el afio 2019 en promedio 39.70 veces.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 19. Periodo promedio de cuentas por pagar.

Periodo prom. de ctas por cobrar comer. =
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360

Compras

Ctas por pagar.




2017 2018 2019

Periodo promedio de ctas por pagar 16.39 8.74 9.07

llustracion 12

Las cuentas por pagar han rotado en el afio 2017 en promedio cada 16.39 dias, en el
afio 2018 en promedio cada 8.74 dias y en el afio 2019 en promedio cada 9.07 dias.
Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 20. Rotacion de activos.

. . Ventas
Rotacion de activos = ————
Total activo

2017 2018 2019

Rotacion de activos 4.60 3.40 3.84
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lustracién 13

Los activos de la empresa han rotado en el afio 2017 en promedio 4.60 veces, en el
afio 2018 en promedio 3.40 veces y en el afio 2019 en promedio 3.84 veces.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 21. Periodo promedio de rotacion de activos.

360

Ventas
Total activo

Rotacion de activos =

2017 2018 2019

Periodo promedio de rotacion de activos. 78.27 105.88 93.77
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llustracion 14

Los activos de la empresa han rotado en promedio en el afio 2017 cada 78.27 dias, en el
afio 2018 cada 105.88 dias y en el afio 2019 cada 93.77djas.
Fuente: Elaboracion Propia.

3.2.4.Ratios de Rentabilidad.

Tabla 22. Rentabilidad sobe la inversion.

Utilidad Neta

100
Activo Total *

Rentabilidad Sobre la Inversion =

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre la inversion 62% 17% 35%
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lustracién 15

Se Observa que cada Utilidad Marginal invertido en el 2019 en los activos produjo

ese afio un rendimiento de 35% sobre la inversion. Indicadores altos expresan un

mayor rendimiento en las ventas y del dinero invertido.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 23. Rentabilidad sobre el patrimonio.

. . . Utilidad Neta
Rentabilidad Sobre el Patrimonio = - —x 100
Patrimonio
2017 2018 2019
Rentabilidad sobre el patrimonio 76% 19% 39%
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lustracién 16

Se observa que por cada Utilidad Marginal que el duefio mantiene en el 2019 genera un

rendimiento del 39% sobre el patrimonio. Es decir, mide la capacidad de la empresa para
generar utilidad a favor del duefio.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 24. Utilidad Activo.

Utilidad Antes del Impuesto
%

Utilidad del Activo = - 100
Activo
2017 2018 2019
Utilidad Activo 88% 24% 49%
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lustracién 17

Nos esta indicando que la empresa genera una utilidad de 49% por cada Utilidad

Marginal invertido en sus activos en el afio 2019.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 25. Utilidad de las Ventas.

Utilidad Antes del Impuesto
*

Utilidad de las Ventas = 100
Ventas
2017 2018 2019
Utilidad de las Ventas 19% 7% 13%
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lustracién 18

Se muestra que por cada Utilidad Marginal vendida se ha obtenido como utilidad el
13% en el 2019.

Tabla 26. Margen de utilidad bruto.

Ventas — Costos de Ventas
*
Ventas Netas

Margen de Utilidad Bruta = 100

2017 2018 2019

Margen de utilidad bruto 42% 30% 38%
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lustracién 19

Indica que, al 2018 la empresa genera un 38% de ganancias en relacion con sus ventas,

deducido los costos de produccién de los bienes vendidos. Cuanto mas grande sea el

margen bruto de utilidad, sera mejor.

Fuente: Elaboracion Propia.

Tabla 27. Margen de utilidad neto.

. Utilidad Neta
Margen de Utilidad Neta =
Ventas Netas
2017 2018 2019
Margen de utilidad neto 13% 5% 9%
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llustracion 20

Esto quiere decir que en el 2019 por cada Utilidad Marginal que vendi6 la empresa,
obtuvo una utilidad de 9%. Este ratio permite evaluar si el esfuerzo hecho en la
operacién durante el periodo de analisis, esta produciendo una recuperacion adecuada
retribucion para la empresa.
Fuente: Elaboracion Propia.
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I\V. DISCUSION

Segun el objetivo especifico de analizar la situacion financiera de la empresa INCONTROL
& SISTEMAS E.L.R.L., TRUJILLO 2017 - 2019. Respecto a analizar la situacion financiera
de la empresa Servicios INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., en la tabla 2 las inversiones
La mayor inversion se realizé en el corto plazo siendo el activo corriente en el afio 2017 el
79% del activo total, en el afio 2018 el 61% del activo total y en el afio 2019 el 60% del
activo total, la partida mas importante en el activo corriente son las cuentas por cobrar
comerciales, las cuales fueron en el 2017 el 38% del activo total y el 29% del activo total en
el afio 2018 y el 27% del activo total en el afio 2019. En el caso de las inversiones a largo
plazo, la partida mas importante es la inmuebles, maquinaria y equipos, la cual es en el afio
2017 el 18% del activo total, en el afio 2018 el 34% del activo total y en el afio 2019 el 35%
del activo total; en la tabla 3 el mayor financiamiento se llevo a cabo por parte del patrimonio
siendo en el afio 2017 el 82% del total pasivo mas patrimonio, en el afio 2018 y 2019 el 89%
del total pasivo mas patrimonio, su partida mas importante en el afio 2017 fue el resultado
del ejercicio siendo el 62% del pasivo mas patrimonio, mientras que en el afio 2018 su partida
mas importante fue el capital, el cual registraba el 47% del pasivo méas patrimonio y en el
afio 2019 su partida mas importante fue nuevamente el resultado del ejercicio siendo el 49%
del pasivo mas patrimonio.

En el caso del financiamiento por parte de terceros, sus partidas mas importantes son las
cuentas por pagar comerciales, las cuales son el 12% del pasivo mas patrimonio en el afio
2017, 6% en el afio 2016 y el afio 2017., asimismo, se tiene en la tabla 4 el estado de
resultados se puede apreciar que las ventas son altas, pero los costos de ventas también,
representando en el afio 2017 el 58% de las ventas, en el afio 2018 el 70% de las ventas y en

el afio 2019 el 62% de las ventas, los costos de ventas son las partidas mas importantes en el
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estado de resultados. Otra partida importante es la que la empresa debe darle prioridad son
los gastos de ventas debido a que juega un papel importante para el incremento de las ventas,
Por Gltimo, la utilidad neta del ejercicio se muestra en el afio 2017 el 13% de las ventas, en
el afio 2018 el 5% de las ventas y en el afio 2019 el 9% de las ventas, podemos observar que
son niveles muy bajos respecto a las ventas. La empresa debe analizar a los gastos de ventas
para incrementar las ventas de la empresa., se muestra en la tabla 5 podemos analizar que el
efectivo y equivalente de efectivo disminuyeron del 2017 al 2018 en un 16%, pero del 2018
al 2019 se incrementaron en un 31%, las cuentas por cobrar comerciales disminuyeron del
2017 al 2018 en un 14%, pero del 2018 al 2019 se incrementaron en un 20%, las otras cuentas
por cobrar disminuyeron del 2017 al 2018 en un 29%, pero del 2018 al 2019 se
incrementaron en un 75%, podemos apreciar que en el estado de resultados el incremento de
las ventas con respecto a las mercaderias también se incrementaron en un 34% del 2018 al
2019, la inversion en inmuebles, maquinaria y equipos se disminuy6 en un 32% del 2018 al
2019, los Intangibles aumento en un 42% del 2018 al 2019 y finalmente en la tabla 6 los
tributos, participaciones y aportaciones al sistema por pagar se incrementaron en un 30% del
2018 al 2019, remuneraciones y participaciones por pagar se incrementaron en un 37% del
2018 al 2019, las cuentas por pagar comerciales se incrementaron en un 35% del 2018 al
2019, en el capital se incrementd notablemente del 2017 al 2017 en un 160%, para el 2019
se mantuvo con la misma cifra. El total pasivo mas patrimonio se disminuyo el 2017 al 2018
enun 11% y del 2017 al 2019 se incrementd en un 30%.

En el caso sobre el analisis de la situacion financiera de la empresa INCONTROL &
SISTEMAS E.L.R.L., en la tabla 7 los costos y ventas se disminuyeron en un 1.2% del 2017

al 2018 y se incrementaron en un 30% del 2018 al 2019, los gatos de ventas se incrementaron
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del 2017 al 2018 en un 58% y los gastos de administracion en un 69%. La utilidad operativa
se incremento del 2018 al 2019 en un 172% y la utilidad neta se mantuvo con la misma cifra.
Estos resultados se corroboran con (Guevara, 2014) en su estudio sobre el andlisis e
interpretacion de los estados financieros en una empresa de servicios, donde encontraron
resultados similares, afirmando que el andlisis financiero consiste en el estudio de la
informacion contenida en los estados financieros basicos a través de indicadores y
metodologias por lo cual encontré en la empresa que realiz6 su estudio que los pasivos
superan a los activos, indicando claramente un mal manejo de los recursos financieros.

Por otra parte, los resultados encontrados se respaldan en la teoria de (Argibay, Contabilidad
Financiera, 2014) quien afirma que Un andlisis financiero suele ejecutarse a través de la
utilizacion de métodos, los cuales pueden ser tanto verticales como horizontales. En tanto a
los metodos horizontales hacen posible que se realicen analisis comparativos de los
correspondientes estados financieros. En lo que concierne a los métodos verticales se
consideran efectivos para que se identifiquen las proporciones de diversas definiciones que
componen dichos estados financieros con referencia a lo general.

Gracias al analisis financiero podemos detectar problemas y corregir a tiempo, para
optimizar a la empresa es necesario que se realicen andlisis financieros periédicamente y
reforzar las areas que necesitan tomar decisiones efectivas, cabe recalcar la capacitacion
del personal gque elaboran los estados financieros para llevar una correcta ejecucion de

analisis financiero.

Otro objetivo es Diagnosticar la rentabilidad de la empresa INCONTROL & SISTEMAS
E.LR.L., TRUJILLO 2017 - 2019. En la tabla 8 las existencias han rotado en el afio 2017 un

promedio de 16.50 veces, en el afio 2018 rotaron 18.14 veces y en el afio 2019 rotaron 17.57
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veces, asimismo en la tabla 9 teniendo en cuenta el activo corriente menos las existencias,
por cada sol de deuda en el afio 2017 en el corto plazo, la empresa tuvo 3.40 soles para
atenderla, en el afio 2018 por cada sol de deuda la empresa tuvo 4.44 soles para atenderla,
en el afio 2019 por cada sol de deuda la empresa tuvo 4.19 soles para atenderla., en la tabla
10 podemaos analizar que teniendo solo el efectivo y equivalente de efectivo, por cada sol de
deuda en el afio 2017 en el corto plazo, la empresa tuvo 1.14 soles para atenderla, en el afio
2018 por cada sol de deuda la empresa tuvo 1.48 soles para atenderla, en el afio 2019 por
cada sol de deuda la empresa tuvo 1.44 soles para atenderla , en la tabla 10 teniendo solo el
efectivo y equivalente de efectivo, por cada sol de deuda en el afio 2017 en el corto plazo, la
empresa tuvo 1.14 soles para atenderla, en el afio 2018 por cada sol de deuda la empresa
tuvo 1.48 soles para atenderla, en el afio 2019 por cada sol de deuda la empresa tuvo 1.44
soles para atenderla. En la tabla 11 la empresa en el 2017 cuenta con 29. 597.00 soles de
capital de trabajo, en el afio 2018 tuvo 27,169.00 soles de capital de trabajo y en el afio 2019
tuvo 34, 502.00 de capital de trabajo. El cual se encuentra invertido en existencias y efectivo
y equivalente de efectivo, en la tabla 12 Las cuentas por pagar han rotado en el afio 2017 en
promedio 21.96 veces, en el afio 2018 en promedio 41.17 veces y en el afio 2019 en promedio
39.70 veces. Las cuentas por pagar han rotado en el afio 2017 en promedio cada 16.39 dias,
en el afio 2018 en promedio cada 8.74 dias y en el afio 2019 en promedio cada 9.07 dias, en
la tabla 13 los activos de la empresa han rotado en el afio 2017 en promedio 4.60 veces, en
el afio 2018 en promedio 3.40 veces y en el afio 2019 en promedio 3.84 veces. Yy la tabla 14
Los activos de la empresa han rotado en promedio en el afio 2017 cada 78.27 dias, en el afio

2018 cada 105.88 dias y en el afio 2019 cada 93.77dias.

70



Estos resultados obtenidos se corroboran con (Regalado, 2016) en su estudio sobre el
financiamiento y la rentabilidad en las mypes del Perd, donde encontré resultados similares
afirmando que lo normal es encontrar que el rendimiento sobre las cuentas sea superior a
periodos anteriores, sin embargo, cuando existe un decrecimiento del valor de las mismas,
se presenta un desequilibrio y riesgo en el manejo de los recursos que puede comprometer
la solvencia de la empresa.
Realizar periddicamente andlisis de rentabilidad para observar como retorna las
inversiones y otras cuentas del balance con el fin de generar utilidades y reservas.
Estos resultados se corroboran con (Bermeo, 2016) “E quien realizé un estudio sobre el
analisis financiero y de la rentabilidad en una empresa del sector ferretero, quien encontrd
resultados similares, afirmando que cuando una empresa presenta una tendencia negativa
de los ratios de rentabilidad, indica que carece de una apropiada toma de decisiones y
manejo de recursos financieros, pero sobre todo porque no realiza el analisis financiero en
el momento oportuno para identificar las cuentas que estan generando pérdidas, de esta
manera concluye que el andlisis financiero repercute en la rentabilidad porque proporciona
la informacion necesaria para la adecuada gestion de recursos y lograr optimizar el
desempefio de la empresa en cada periodo contable.
Los diagnosticos financieros son una de las herramientas mas efectivas para el analisis
del rendimiento tanto financiero como econémico de la empresa en el lapso de una
operacion especifica y obteniendo los respectivos resultados con los de las demas
organizaciones que pertenecen a la misma area encontrandose bien dirigidas; ya que, a

través del empleamiento de métodos acerca de informacion aportada para la contabilidad.
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V. CONCLUSIONES.

En el analisis de la situacion financiera de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.L.R.L.,
se observa que cada utilidad marginal invertido en el 2019 en los activos produjo ese afio un
rendimiento de 35% sobre la inversion. Indicadores altos expresan un mayor rendimiento en
las ventas y del dinero invertido, las cuentas por cobrar han rotado en el afio 2017 en
promedio 56.59 veces, en el afio 2017 rotaron en promedio 88.10 veces y en el afio 2019
rotaron en promedio 96.32 veces, también se observa que por cada utilidad marginal que el
duefio mantiene en el 2019 genera un rendimiento del 39% sobre el patrimonio. Es decir,
mide la capacidad de la empresa para generar utilidad a favor del duefio. Es por eso que nos
estd indicando que la empresa genera una utilidad de 49% por cada utilidad marginal
invertido en sus activos en el afio 2019, también se muestra que por cada utilidad marginal
vendida se ha obtenido como utilidad el 13% en el 2019.

Las ganancias por las ventas indica que, al 2018 la empresa genera un 38% de ganancias en
relacion con sus ventas, deducido los costos de produccion de los bienes vendidos, se
determina que cuanto mas grande sea el margen bruto de utilidad, ser4 mejor, esto quiere
decir que en el 2019 por cada utilidad marginal que vendié la empresa, obtuvo una utilidad
de 9%, en el 2019 por cada utilidad marginal que vendio la empresa, obtuvo una utilidad de
9%. Esta razon nos permite evaluar si el esfuerzo hecho en la operacién durante el periodo
de analisis, estd produciendo una recuperacion adecuada retribucion para la empresa.

En el estado de resultados se puede apreciar que las ventas son altas, pero los costos de ventas
también, representando en el afio 2017 el 58% de las ventas, en el afio 2018 el 70% de las
ventas y en el afio 2019 el 62% de las ventas, los costos de ventas son las partidas mas
importantes en el estado de resultados. Otra partida importante es la que la empresa debe

darle prioridad son los gastos de ventas debido a que juega un papel importante para el
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incremento de las ventas, Por Ultimo, la utilidad neta del ejercicio se muestra en el afio 2017
el 13% de las ventas, en el afio 2018 el 5% de las ventas y en el afio 2019 el 9% de las ventas,
podemos observar que son niveles muy bajos respecto a las ventas. La empresa debe analizar

a los gastos de ventas para incrementar las ventas de la empresa.
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V1. RECOMENDACIONES.
Se deben minimizar los gastos, en especial los financieros para que las utilidades netas
mejoren.
Se recomienda realizar auditorias internas a los estados financieros de cada afio, analizar a
profundidad la liquidez y capacidad de uso de sus recursos financieros y rendimiento
economico.
La empresa debe de contar con una cuenta de inversiones temporales para aumentar su
rentabilidad y mejorar su activo corriente.
Se tiene que incrementar sus gastos pagados por adelantado para reducir sus cuentas por pagar
y mejorar su pasivo corriente.
Evaluar las cuentas por cobrar que sean a corto plazo para obtener liquidez y solvencia
economica, y lograr una mejor eficiencia de las cuentas por cobrar.
Es recomendable que al personal de la empresa INCONTROL & SISTEMAS E.IL.R.L.,
considere los resultados del analisis financiero para realizar un mejor uso de los recursos de la
empresa y tomar decisiones que en aquellas areas convenientes, esperados un mejor resultado
de la toma de decisiones para la mejora de la rentabilidad de la empresa.
La empresa debe considerar dentro de las politicas de la empresa realizar el anélisis financiero
periddico de los estados financieros, asi como también capacitacion constante al personal ver
de un punto realista por el cual esta atravesando la empresa en cuanto al manejo de sus recursos,
se recomienda a la empresa realizar un informe periédicamente de los principales ratios
financieros para planificar acciones estratégicas para el siguiente afio, para cumplir mejor sus

objetivos y optimizar a la empresa.
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La empresa INCONTROL & SISTEMAS E.I.R.L., debe entregar y revisar a tiempo el informe
de los estados financieros de la empresa para aprovechar mejor sus recursos de financiamiento
y pueda tener una mejor rentabilidad cada afio.

Por ultimo el personal que contrata para cada area la empresa debe ser capacitado para tener
capital humano eficiente que pueda solucionar problemas que se presenten en las diferentes

areas y pueda tomar las decisiones adecuadas para salvaguardar los recursos de la empresa.
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ANEXOS

ANEXO 1: BALANCE GENERAL

Balance general de la empresa Servicios Digitales SAC Chiclayo.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Mercaderia

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y Equipo
Intangibles

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

2017

10,235.00
18,498.00
1,895.00
7,965.00

38,593.00

8,659.00
1,852.00

10,511.00
49,104.00

INCONTROL & SISTEMAS E.I.LR.L.
R.U.C. 20481051810
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA EN SOLES

2018

8,597.00
15,895.00
1,345.00
7,156.00

32,993.00

18,592.00
2,897.00

21,489.00
54,482.00

2019

11,256.00
19,115.00
2,352.00
9,589.00

42,312.00

24,568.00
4,125.00

28,693.00
71,005.00

82

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Tributos, Part. Y Aport. Al sistema por pagar
Remuneraciones y Participaciones por pagar
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO NETO
Capital

Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2017

1,985.00
1,025.00
5,986.00

8,996.00

9,854.00

30,254.00
40,108.00

49,104.00

2018

1,425.00
1,245.00
3,154.00

5,824.00

25,650.00

7,987.00
15,021.00
48,658.00

54,482.00

2019

1,856.00
1,709.00
4,245.00

7,810.00

28,606.00

34,589.00
63,195.00

71,005.00



ANEXO 3: ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

INCONTROL & SISTEMAS E.I.LR.L.

R.U.C. 20481051810

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS EN SOLES

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Otros Ingresos Operacionales

Total Ingresos Brutos

COSTO DE VENTAS:

Costo de Ventas (Operacionales)

Otros Costos Operacionales

Total Costos Operacionales

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos
UTILIDAD OPERATIVA

Participacion en los Resultados
Ganancia (Pérdida) por Inst.Financieros
RESULTADO ANTES DE IMPTO RENTA
Participacion de los Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DE ACT. CONT.

Ingreso (Gasto) Neto de Oper. Discont.
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2017
225,845.00
225,845.00

-131,452.00
-131,452.00
94,393.00
-32,564.00

-18,745.00

43,084.00

43,084.00

-12,709.78
30,374.22

30,374.22

83

2018
185,245.00
185,245.00

-129,842.00

-129,842.00

55,403.00
-26,895.00

-15,684.00

12,824.00

12,824.00

-3,783.08
9,040.92

9,040.92

2019
272,592.00
272,592.00

-168,525.00
-168,525.00
104,067.00
-42,584.00

-26,582.00

34,901.00

34,901.00

-10,295.80
24,605.21

24,605.21



