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RESUMEN

El presente informe de investigacion, titulada: EI Arrendamiento Financiero y su Incidencia en
la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A. 2019, tiene como propdsito dar
a conocer la aplicacion de las herramientas de financiamiento, para optimizar la Rentabilidad
de la empresa antes mencionada.

El informe de investigacion tiene como objetivo general, determinar la incidencia del
Arrendamiento Financiero en la Rentabilidad de la empresa en su estudio.

El problema es, evaluar de qué manera el Arrendamiento Financiero incide en la Rentabilidad
de la empresa Transportes Chavin Express S.A. 2019; cuya hipétesis es el Arrendamiento
Financiero aplicado en la empresa Transportes Chavin Express S.A. que incide positivamente
en la Rentabilidad.

La poblacidn esta constituida por los 10 trabajadores de la empresa Transportes Chavin Express
S.A., el tipo de investigacion es de acuerdo al fin que se persigue, es no experimental y
transversal; las técnicas que se desarrollaron fueron el analisis documentario, la entrevista y la
informacion proporcionada por la Gerencia y el Area de Contabilidad y Finanzas.

En el desarrollo del informe de investigacion, se ha logrado determinar la incidencia del
Arrendamiento Financiero en la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A.,
asi como identificar el Arrendamiento Financiero, también evaluar la Rentabilidad de la
empresa Transportes Chavin Express S.A. y por ultimo analizar la incidencia del
Arrendamiento Financiero en la Rentabilidad de la empresa antes mencionada.

Los resultados del informe de investigacion determinan que, el Arrendamiento Financiero
incide positivamente en la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A. en el
afio 2019, lo que permite indicar que, el Leasing Financiero es una importante herramienta de
financiamiento porque a mayor cantidad de activos adquiridos en dicho financiamiento, mayor
sera los niveles de Rentabilidad obtenida por la empresa y a su vez lograra cumplir con los
objetivos y metas en el corto, mediano y largo plazo.

Este informe de investigacion es relevante para la sociedad porque determina la incidencia que
tiene el aplicar un Leasing Financiero, generando un impacto positivo en su Rentabilidad, lo
que dejara un acontecimiento para que otras empresas decidan aplicar una nueva forma de

financiamiento como es el Arrendamiento Financiero.

Palabras claves: Arrendamiento Financiero, Rentabilidad.
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ABSTRACT

This research report, entitled: The Financial Leasing and its Impact on the Profitability of the
company Transportes Chavin Express S.A. 2019, its purpose is to publicize the application of
financing tools, to optimize the Profitability of the aforementioned company.

The general objective of the research report is to determine the incidence of Financial Leasing
on the Profitability of the company in its study.

The problem is to evaluate how the Financial Leasing affects the Profitability of the company
Transportes Chavin Express S.A. 2019; whose hypothesis is the Financial Leasing applied in
the company Transportes Chavin Express S.A. that positively affects Profitability.

The population is constituted by the 10 workers of the company Transportes Chavin Express
S.A., the type of research is according to the end pursued, it is non-experimental and
transversal; The techniques that were developed were the documentary analysis, the interview
and the information provided by the Management and the Accounting and Finance Area.

In the development of the research report, it has been possible to determine the incidence of
the Financial Leasing on the Profitability of the company Transportes Chavin Express S.A., as
well as identify the Financial Leasing, also evaluating the Profitability of the company
Transportes Chavin Express S.A. and finally analyze the incidence of the Financial Leasing on
the Profitability of the aforementioned company.

The results of the investigation report determine that the Financial Leasing has a positive
impact on the Profitability of the company Transportes Chavin Express S.A. in 2019, which
indicates that Financial Leasing is an important financing tool because the greater the amount
of assets acquired in said financing, the higher the Profitability levels obtained by the company
and in turn it will be able to meet the objectives and goals in the short, medium and long term.
This research report is relevant for society because it determines the impact of applying a
Financial Leasing, generating a positive impact on its Profitability, which will leave an event

for other companies to decide to apply a new form of financing such as Financial Leasing.

Keywords: Financial Leasing, Profitability.
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1.1. Realidad Problematica.

En los ultimos afios, el sector de servicios de transportes, se ha vuelto un mercado
muy dindmico, porque, cada vez hay mas empresas proveedoras dedicadas a este rubro
y clientes que demandan de estos servicios. En efecto, para la prestacion de este
servicio, previamente se hard la adquisicion de las unidades de transporte que
requerira la empresa y para ello, existen diversas formas de hacerlo. Una de ellas es
adquirirla con recursos propios de la empresa y otra forma utilizada frecuentemente

en los Ultimos afios, es el Arrendamiento Financiero.

El Leasing Financiero, es un tema importante en el sector empresarial, porque es una
fuente de financiamiento que permite adquirir un bien mueble o inmueble, mediante
el denominado Contrato de Leasing Financiero, donde la institucion financiera,
designado como arrendador, compra el bien para entregarle al arrendatario de modo
que éste ultimo utilice dicho bien a favor de su empresa, a cambio de cuotas

mensuales. (Meza, 2014).

Esta opcion de compra, tiene como principal ventaja la reduccién del pago de
impuestos, asi como el hecho que permite al cliente utilizar la depreciacion acelerada
del activo fijo, pudiendo ser desde dos afios en caso de maquinarias y equipos, o desde
cinco afios en caso de bienes inmuebles. Ademas, que se pueden deducir los gastos
financieros en los estados de resultados integrales, originados por este tipo de
financiamiento. Cabe mencionar que los niveles de ingresos, por el rubro de servicio
de transportes, varian de acuerdo al tamafio de las empresas y sus respectivos precios,
que se miden de acuerdo a la duracién del arrendamiento y el tipo de activo fijo.
(Banco Continental, 2018).

A mediados de la década de los sesenta, el Arrendamiento Financiero fortalece su
expansion en el mundo, llegando al Peru a través de los bancos de accionariado
norteamericano que operaban en el pais, en aquellos afios. Sin embargo, la falta de
una base legal para el Leasing Financiero, hizo que se realizaran unas pocas
operaciones, para después detenerse hasta octubre de 1979, fecha en la que se
formaliza bajo la denominacion de Arrendamiento Financiero, mediante el Decreto

Ley N° 22738, que establece poseer inmuebles, maquinarias y equipos con las

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 2



A Lo EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

limitaciones prescritas en el Articulo 19°, destinado al Leasing Financiero, que
consiste en la entrega del bien a un arrendatario para utilizarlo en alguna actividad
econdmica, con la opcion de comprarlos al finalizar el contrato y restringiendo su

utilizacién sélo a empresas financieras.

Posteriormente, en junio de 1981, el Decreto Legislativo N° 212, regulé el tratamiento
tributario y extender su &mbito de aplicacion para empresas especializadas que se
constituyeran con tal fin. En julio de 1984, se promulgé el Decreto Legislativo N°
299, que autorizaba a los bancos a efectuar operaciones de Arrendamiento Financiero.
Este Decreto Legislativo se mantiene hasta la actualidad, aunque ha sido sujeto de
varias modificaciones. En la actualidad, estan vigentes las modificaciones
incorporadas mediante dos dispositivos: la Ley N° 27394, promulgada en diciembre
de 2000, y el Decreto Legislativo N° 915, promulgado en abril de 2001. (Bertolotto,
2006).

Desde aquel entonces, hace mas de treinta afios, el Leasing Financiero ha sido uno de
los instrumentos financieros mas utilizados en el Perd, para la financiacién de

inversiones en activos fijos.

La principal sustentacion a favor de su utilizacion ha sido que, el Arrendamiento
Financiero, otorga la posibilidad de obtener beneficios tributarios.

Actualmente el mercado de Leasing Financiero en el Peru esta conformado por cinco
empresas como son América Leasing, Citileasing, Crédito Leasing, Leasing Total y
MitsuiMasa Leasing; y las principales instituciones financieras en brindar este
instrumento financiero son: El Banco de Crédito del Per(, Scotiabank, BBVA

Continental, Interbank, Banco Falabella, entre otros.

En Trujillo, el Arrendamiento Financiero ha sido adoptado como opcion de compra
de activos fijos por diversas empresas del rubro de transportes, alquiler de maquinaria
pesada, la mineria, empresas constructoras, entre otros. Pero ésta no ha alcanzado su
méaximo nivel, debido a que la economia de esta ciudad atraviesa por una recesion

econdmica, que genera temor al endeudamiento.

A pesar de la situacion en Trujillo, hay empresas que aln sobreviven por su fortaleza

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 3
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econdmica y porque vieron la manera de como desarrollarse en medio de la crisis que
atraviesa el sector servicios. Un claro ejemplo de fortaleza econdémica es la empresa
Transportes Chavin Express S.A., una empresa trujillana, que fue fundada en el afio
2008 por Rebeca Mercedes Llanos Albites (Gerente General), dedicada a la prestacion

de servicio de transporte de carga de bienes por carretera.

Entre los principales servicios que brinda, son servicios de transporte urgente de
paqueteria y documentacion, ademas de mudanza; servicio que se brinda a nivel
nacional y dentro del &mbito empresarial.

Una de las razones que obligd a la empresa Transportes Chavin Express S.A. para
adquirir activos fijos mediante Leasing Financiero, fue en ese momento, que no
contaba con la liquidez suficiente para adquirir mas unidades de transportes al
contado, sino que disponia con un porcentaje minimo sobre el costo total de las

unidades de transportes.

Al no poder adquirir nuevas unidades de transporte, se daria la posibilidad de perder
a clientes potenciales, como también no lograria ampliar la cartera de clientes;
generando asi la disminucién en sus ventas, asi mismo se veria afectada en la liquidez

respecto al cumplimiento de sus obligaciones de corto y largo plazo.

Es por eso que esta empresa, en el afo 2019 decidié celebrar los contratos de
Arrendamiento Financiero con el BBVA Banco Continental, Banco Scotiabank,
Leasing Total S.A., siendo esta la primera vez que la empresa Transportes Chavin
Express S.A. hace uso de esta fuente de financiamiento en la adquisicion de un activo
fijo, no siendo del todo de su conocimiento las ventajas tributarias que tiene la
adquisicion de un activo fijo bajo esta modalidad, ni como impactara ésta en su
Rentabilidad.

De lo antes mencionado, se evalian dos opciones de financiamiento a largo plazo los
cuales fueron el de adquirir unos préstamos bancarios con la entidades financieras
como: Banco de Crédito del Pert, Banco Interbank y Banco Crediscotia, que nos
brindan diferentes tasas del 18%, 19% y 17.5% respectivamente, u optar por contratos
de Arrendamiento Financiero con los Bancos Scotiabank, Banco BBV A Continental

y la empresa financiera Leasing Total S.A., que nos brindaban unas menores tasas del
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13.5%, 12% y 11.5% respectivamente, recibimos asesoria para tomar la mejor
decision en beneficio de la empresa y finalmente se decidié elegir por el
Arrendamiento Financiero, con el cual se obtenia mayores ventajas y beneficios, como
las diferencias considerables de un 4.5%, 7% y 6% respectivamente en la tasas de
interés brindadas por las entidades financieras, la opcién de la depreciacion acelerada
lo cual nos permite generar mayores ingresos a la empresa y con ello obtener una

Rentabilidad superior al costo del financiamiento.

1.2. Formulacion del Problema.
¢De qué manera el Arrendamiento Financiero incide en la Rentabilidad de la empresa
Transportes Chavin Express S.A. 2019?

1.3. Justificacion del Problema.

Considerando los criterios de Hernandez, Fernandez & Baptista (2010) el presente

informe de investigacion se justifica de la siguiente manera:

1.3.1. Conveniencia:
Es importante para la empresa Transportes Chavin Express S.A., porque le permite
buscar nuevas formas de financiamiento, que beneficiard incrementando sus
ingresos Yy utilidades y por tal motivo la gerencia decidio aplicar el Arrendamiento
Financiero como herramienta para optimizar los objetivos, metas y estrategias

basados en la realidad de la empresa y su ambiente.

1.3.2. Relevancia Social:
Es relevante para la sociedad porque determina la incidencia que tiene el aplicar un
Leasing Financiero, si tiene un impacto positivo o no, lo que dejard un
acontecimiento para que otras empresas decidan aplicar una nueva forma de

financiamiento como es el Arrendamiento Financiero.

1.3.3. Implicaciones Précticas:
Mediante este informe de investigacion se podra detectar la incidencia de un contrato
Leasing Financiero obtenido por la Empresa y el resultado obtenido sera analizada

para ver el comportamiento en la Rentabilidad y poder interpretar los resultados.
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1.3.4.

1.3.5.

Resolvera muchos problemas de endeudamiento a largo plazo con un menor costo,
se podra ver los beneficios el cual les permita la adquisicién de Activos fijos
incrementando la Rentabilidad.

Valor Tedrico:

La manera en la que se utilizard esta tesis, servira como un informe a profesionales
e investigadores donde investigan la incidencia del Arrendamiento Financiero en la
Rentabilidad, brindando un mejor enfoque y una mejor guia. Conlleva a llenar el
vacio de conocimiento de un sector creciente y rentable, sirviendo de apoyo para
posteriores estudios sobre el tema.

Unidad Metodologica:

Este informe de investigacion sugiere como estudiar mas adecuadamente al
momento de financiar la compra de un activo fijo. Asi mismo los resultados de la
presente investigacion pueden servir de base para nuevos estudios, que permitiran
un mejor manejo en cuanto a la Rentabilidad para cada empresa. Por lo cual se podra
lograr a traves de la utilizacion de las herramientas necesarias como es la recoleccion

de datos por medio del anélisis documentario y la entrevista.

1.4. Objetivos.

1.4.1.

1.4.2.

Objetivo General.

Determinar el Arrendamiento Financiero y su incidencia en la Rentabilidad de la

empresa Transportes Chavin Express S.A. 2019.

Objetivos Especificos.

v Identificar el Arrendamiento Financiero de la empresa Transportes Chavin

Express S.A. 2019.

v Evaluar la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A. 2019.

v" Analizar la incidencia del Arrendamiento Financiero en la Rentabilidad de la

empresa Transportes Chavin Express S.A. 2019.
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II. MARCO TEORICO
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2.1. Antecedentes.

Se han determinado trabajos relacionados a la investigacion materia de estudio,
indicandose lo siguiente:
2.1.1. Internacional.

La tesis de grado titulado El Leasing Financiero como instrumento de
desarrollo del mercado micro financiero, de Romero (2017), publicado en La
Paz, Bolivia, tuvo como objetivo de la investigacion analizar el Leasing Financiero
como alternativa de financiamiento para el mercado micro financiero. Tras el
analisis, se logrdé demostrar que el leasing actiia como un instrumento de desarrollo
en el mercado micro financiero boliviano. Cabe resaltar que, esta fuente de
financiamiento cobraba importancia debido a que las utilidades de las empresas que

utilizaban esta modalidad financiera eran superiores a las de las empresas que

optaban por utilizar otra forma de financiamiento.

Ademas, el Leasing Financiero o Arrendamiento Financiero respondié a las
necesidades de desarrollo econdmico, siendo uno de los mecanismos crediticios mas
apropiados para asegurar a los actores del mercado micro financiero un crédito que
resuelva de manera directa y practica un problema evidente, como es la carencia de
herramientas o maquinas, con mejores condiciones contractuales, formas de pago y
tasas de interés. Respecto a la metodologia, el autor empled el disefio no

experimental y de corte transversal.

Comentario:

Segun lo que menciona el autor, propone que, el Leasing Financiero es una
herramienta esencial de financiamiento para adquirir activos fijos y de esa manera
beneficiard al mercado micro financiero boliviano, ya que, esta herramienta
financiera permite incrementar las ventas y por ende las utilidades. En consecuencia,

lograra una mejora en el desarrollo econdmico de las empresas.
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Conclusion:

En conclusion, efectivamente coincidimos con el autor que el Leasing Financiero es
una herramienta fundamental de financiamiento para la adquisicion de bienes,
porque no solamente beneficiard al mercado micro financiero boliviano, sino que,
también ayudara a muchas empresas de todo el mundo a que puedan solicitar una

nueva forma de financiamiento, para asi poder ser competitivas en el mercado.

El trabajo de fin de grado titulado El Leasing en Espafia como alternativa de
financiacion externa empresarial, de Mesa (2015), publicado en San Cristobal
De La Laguna, Espaiia, tuvo como principal objetivo analizar las caracteristicas
del leasing Financiero como alternativa de financiacion. Enfocandose en su objetivo,
demostré que el Leasing o Arrendamiento Financiero permitia solucionar las
restricciones en las que se encontraban muchas empresas, en la medida en que es
una herramienta que, entre otras ventajas, evita el tener que disponer del importe de
compra del equipo que necesitaba la empresa. Esta alternativa de financiacion era
de importancia debido a que las empresas obtenian una financiacion del 100% del
activo que arrendaban, podian fraccionar el Impuesto al Valor Agregado y obtener
importantes deducciones fiscales pudiendo disponer al término del contrato de una
opcion de compra. En cuanto a la metodologia empleada, la investigacion muestra

un andlisis descriptivo.

Comentario:

Segun lo que menciona el autor, sostiene que, el Arrendamiento Financiero aparece
como una alternativa de financiamiento debido a la poca liquidez de las empresas
para poder adquirir mas activos fijos al contado, permitiendo fraccionar el Impuesto
al Valor Agregado y a su vez obteniendo importantes deducciones tributarias para

luego tener la posibilidad de una opcion de compra.
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Conclusion:

En conclusion, estamos de acuerdo con el autor porque analizando las caracteristicas
del Leasing Financiero se demostré que éste, permitia solucionar problemas de
liquidez para adquirir mas activos fijos y que a su vez podian tener el control de

dichos bienes generando un incremento en la Rentabilidad de las empresas.

El trabajo de fin de grado titulado Tratamiento contable y analisis del
arrendamiento financiero segin Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y medianas empresas en Colombia, de Arias, Portela
y Rodriguez (2015), publicado en Bogota, Colombia, plante6 identificar y analizar
los cambios que produciria las Normas Internacionales de Informacion Financiera
en el tratamiento contable de los Contratos de Arrendamiento Financiero. En tal
sentido, el autor demostrd que después de haber analizado el tratamiento contable
segin la norma internacional, ésta debid analizar la informaciéon mediante
indicadores que evaluen la capacidad financiera de las empresas. Ademads, que, la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera debid
traducirse en un conjunto de beneficios relacionados con la mejora en la calidad de
la informacion financiera de las empresas. Por otro lado, los resultados encontrados
mostraron coémo el cambio en el reconocimiento de las operaciones del
Arrendamiento Financiero cambi6 los valores del activo, pasivo, la utilidad y el
patrimonio, terminando por afectar negativamente a la mayoria de los indicadores
financieros. Con relaciéon a la metodologia, la investigacion fue de disefio no

experimental y descriptiva.

Comentario:
Seglin lo que menciona el autor, plantea en identificar y analizar las variaciones que

produciria la implementacion de la Normas Internacionales de Informacion
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Financieras en el tratamiento contable de los Contratos de Leasing Financiero y que
su ves permitird evaluar la capacidad financiera de las empresas mejorando la
calidad de la informacion financiera de las entidades y se demostrd que cambio los
valores del activo, pasivo, la utilidad y el patrimonio, terminando por perjudicar a la

mayoria de los indicadores financieros.

Conclusion:

En conclusion, estamos en desacuerdo con el autor, porque si bien es cierto en su
tesis plantea que la aplicacion de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera influye en el tratamiento contable de los Leasings Financieros que
producira un cambio negativo en los valores de los activos, pasivos, patrimonios y
utilidades de las empresas, sin embargo, en nuestra investigacion nosotros
proponemos que la empresas al momento de aplicar esta forma de financiamiento

puedan incrementar sus ventas y por ende una mejor Rentabilidad.

2.1.2. Nacional.
Caballon Flores, M., & Quispe Mufioz, D. K. (2014). ElI Arrendamiento
Financiero como Estrategia para Incrementar la Rentabilidad en las empresas
de transporte de carga pesada en la provincia de Huancayo. Resumen: La
presente tesis titulada EIl Arrendamiento Financiero como Estrategia para
Incrementar la Rentabilidad en las Empresas de Transporte de Carga Pesada en la
provincia de Huancayo, se realizd con la identificacion de gran parte de empresas,
que conocen en forma empirica sobre financiamiento, incidiendo en procesos
tradicionales o por la experiencia que tienen los empresarios, esta situacion es
consecuencia de la falta de conocimiento sobre financiamiento y las herramientas
financieras, realizando la siguiente interrogante: ;Como influye el Arrendamiento
Financiero como estrategia de financiamiento para el incremento de la Rentabilidad
en las empresas de transporte de carga pesada en la provincia de Huancayo?. Como
respuesta al problema, se propone la siguiente hipdtesis: EI Arrendamiento

Financiero como estrategia de financiamiento influye positivamente en el
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incremento de la Rentabilidad en las empresas de transporte de carga pesada en la
provincia de Huancayo. Como objetivo tenemos. Determinar la influencia del
Arrendamiento Financiero como estrategia de financiamiento en el incremento de
Rentabilidad en las empresas de transporte de carga pesada en la provincia de
Huancayo. En la parte metodoldgica el tipo de investigacion es aplicada, el nivel de
investigacion es el descriptivo, asimismo; los métodos de investigacién utilizado es
el descriptivo y comparativo; y el método estadistico correlacional. Las técnicas de
investigacion estuvieron relacionadas en la recopilacion, tabulacion y analisis de
datos. Finalmente, en base al analisis e interpretacion efectuada se concluye, que el
Arrendamiento Financiero como estrategia permite incrementar la Rentabilidad en

las empresas de transporte de carga pesada.

Comentario:

Segun lo que menciona el autor, propone como estrategia de financiamiento el
Leasing Financiero para incrementar la Rentabilidad de las empresas que se dedican
al transporte de carga pesada a nivel nacional, por falta de conocimiento de dichas
herramientas financieras. Y en base al analisis e interpretacion realizada se concluye,
que el Leasing Financiero como estrategia permite incrementar la Rentabilidad de

las empresas del sector transportes de carga pesada.

Conclusion:

En conclusion, estamos de acuerdo con el autor porque aplicando como estrategia el
Leasing Financiero se demostrd que éste, nos permite adquirir mas capital de trabajo
y que su vez pueda incrementar la Rentabilidad de las empresas en el sector
transportes de carga pesada y por ende posicionarme en el mercado siendo

competitivos.

Maldonado Perea, M. (2018). Elaboracion de una propuesta para el acceso al
arrendamiento financiero en las Micro y Pequefias Empresas en la provincia
Rodriguez de Mendoza — 2016. Resumen: La reciente indagacion elaborada se
establecidé en qué manera la elaboracion de una propuesta permitira el acceso al
Arrendamiento Financiero en las Micro y Pequefias Empresas en la Provincia de
Rodriguez De Mendoza — 2016. El problema de investigacién es: ;De qué manera

la elaboracién de una propuesta permitira el acceso al Arrendamiento Financiero en
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las Micro y Pequefias Empresas en la Provincia Rodriguez de Mendoza — 2016?
siendo la hipotesis que se formul6: La elaboracion de una propuesta Sl permitira el
acceso al Arrendamiento Financiero en las Micro y Pequefias Empresas en la
Provincia Rodriguez de Mendoza — 2016. Se tomo el objetivo general, Elaborar una
propuesta para acceder al Arrendamiento Financiero, se concluye que por la
presencia de barreras econdmicas y financieras en las Micro y Pequefias Empresas
en la Provincia de Rodriguez de Mendoza — 2016 son deficiencias que presentan y
tienen incidencia en su desarrollo empresarial. Dentro de las conclusiones se sefiala
que con este estudio queda evidenciado que las MYPES de la provincia de
Rodriguez de Mendoza tienen deficiencias para el acceso al Arrendamiento

Financiero.

Comentario:

Segun lo que menciona el autor, plantea la elaboracion de una propuesta que
permitira el acceso al Arrendamiento Financiero en las Micro y Pequefias Empresas
en la provincia de Rodriguez De Mendoza — 2016. Donde proponen alternativas para
que puedan financiarse bajo el sistema de Arrendamiento Financiero, por la cual
concluyeron que se presenté las deficiencias para el acceso al Leasing Financiero
ante la presencia de barreras economicas y financieras en las Micro y Pequefias

Empresas perjudicando su desarrollo empresarial.

Conclusion:

En conclusion, estamos de acuerdo con el autor porque aplicando la propuesta
elaborada que permita el acceso al Leasing Financiero, éste ayudard a muchas
empresas tanto Micro como Pequefias puedan acceder a este tipo de financiamiento
y por ende mejorar las ventas, rendimiento productivo y la Rentabilidad de las

empresas.

Rojas Z. (2017) La Gestion de Ventas y la Rentabilidad. La autora en su informe
de investigacién tuvo como enunciado del problema ¢En qué forma la gestion de
ventas influye en la Rentabilidad de las empresas del sector comercial del distrito de
Pueblo Libre — Lima 20167?, y su objetivo general fue determinar si la gestion de
ventas influye en la rentabilidad de las empresas del sector comercial del distrito de

La Victoria— Lima, 2016. Los datos obtenidos durante el trabajo de campo permiten
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establecer que el plan de ventas influye positivamente en el nivel de riesgos
identificados por la empresa. La investigacion es aplicada, disefio no experimental,
su poblacién estuvo conformada por 78 personas, la principal técnica que se utilizo

en esta tesis es la encuesta.

Comentario:
Segun lo que menciona la autora, plantea la influencia de la gestion de las ventas
sobre la Rentabilidad de las empresas del sector comercial del distrito de Pueblo
Libre — Lima, 2016. De acuerdo a los datos obtenidos por la encuesta realizada
durante el trabajo de campo permite establecer un plan de ventas que incremente la
Rentabilidad.

Conclusion:

En conclusion, estamos de acuerdo con el autor porque la gestion de ventas influye
positivamente en el nivel de riesgos de la empresa y a su vez incrementa la
Rentabilidad.

2.1.3. Local.
Cardenas A, et (2020), Gestion de ventas y la rentabilidad en la empresa Carpio
S.A.C, de la ciudad de Tarapoto, afio 2018. Las autoras en su informe de
investigacion tuvieron como enunciado del problema ¢Como es la gestion de ventas
y que efecto tiene en la Rentabilidad en la empresa Carpio S.A.C., de la ciudad de
Tarapoto, afio 2018?, y su objetivo general fue analizar la gestién de ventas y
establecer su efecto en la Rentabilidad en la empresa Carpio S.A.C., de la ciudad de
Tarapoto, afio 2018, y su conclusion en respuesta al objetivo planteado es la gestion
de ventas es deficiente debido a que existen actividades que no se estan cumpliendo
en un 70%, siendo estas relevantes para la empresa. El resultado de la entrevista,
dedujo que el personal de la empresa en muchas ocasiones no ha logrado que el
cliente adquiera un producto, por la falta de estrategias de ventas y persuasion, a
consecuencia de no aplicar estrategias de ventas y de gestionarlas de manera
adecuada. El tipo de investigacion es de disefio no experimental de tipo descriptivo
— correlacional, su poblacién estuvo conformada por 12 colaboradores que

conforman todas las areas de la empresa.
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Comentario:

Segun lo que menciona la autora, sostiene el efecto que tiene la gestion de las ventas
sobre la Rentabilidad de la empresa Carpio S.A.C., de la ciudad de Tarapoto, afio
2018, que, al aplicar las encuestas, los resultados que se obtuvieron fueron que
existen deficiencias en las actividades de la gestion de ventas porque no hay personal
capacitado y eso genera disminucion de la cartera de clientes y por ende la

disminucion de la Rentabilidad.

Conclusion:

En conclusién, estamos de acuerdo con el autor porque tener una buena gestion de
ventas implicaria una capacitacion del personal y asi poder mejorar la calidad de
ventas para luego incrementar la Rentabilidad.

La tesis titulada El arrendamiento financiero y su incidencia en la situacion
financiera de la empresa Inversiones y Servicios C&C S.R.L., afio 2015, de
Cabanillas (2016), publicada en Trujillo, Peru, se llevd a cabo con el objetivo de
determinar la incidencia del Arrendamiento Financiero en la situacion financiera de
la empresa, en el periodo 2015. En tal sentido, el autor demostré que el
Arrendamiento Financiero fue la mejor opcidn de financiamiento en la adquisicion
de un activo, al imponerse una tasa de interés de 14% en comparacion a un crédito
bancario con una tasa de 16.50% y un menor desembolso de efectivo, lo cual generd
un considerable incremento en los ingresos, mayor utilidad y menor pasivo como el
pago de impuestos. Ademas, en el afio 2014, luego de haber celebrado un Contrato
de Arrendamiento Financiero se demostro gue los indices de liquidez y Rentabilidad
se incrementaron, logrando determinar que el Arrendamiento Financiero incide
positivamente en la situacion financiera de la empresa y mostrando también
variaciones positivas en las cuentas de situacion financiera, dando un mayor grado
de liquidez al activo corriente e incrementando el activo fijo. Respecto a la
metodologia, el analisis muestra un disefio no experimental, de corte transversal y
descriptivo porque, la informacion empleada fue recolectada directamente con el

entorno de empresarial.

Comentario:
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Segln lo que menciona la autora, sostiene el Leasing Financiero incide en la
situacion financiera de la empresa Inversiones y Servicios C&C S.R.L., afio 2015,
donde se demuestra que el Arrendamiento Financiero fue la mejor alternativa de
financiamiento en la adquisicién de activos fijos, que al momento un prestamos
bancario por la tasa de interés que es muy elevada contra la tasa del Arredramiento
Financiero, lo cual genera que la empresa pueda cumplir sus obligaciones a corto
plazo y por ultimo incrementando la liquidez y la Rentabilidad.

Conclusién:

En conclusion, estamos de acuerdo con el autor porque el Leasing Financiero es una
mejor opcion de financiamiento que el acceder a un préstamo bancario, porque al
adquirir un Arrendamiento Financiero permitird que la empresa evite sobre
endeudarse y ademas incremente su liquidez por medio de su activo fijo y por ende

el aumento de la Rentabilidad.

La tesis titulada Arrendamiento Financiero y su efecto en la Situacion
Economica — Financiera de la Empresa Reencauchadora Ortega S.A.C. Afio
2015, de Iparraguirre (2016), publicada en Trujillo, Peru, tuvo como principal
objetivo analizar el efecto del Arrendamiento Financiero en la situacion economica-
financiera de la empresa en el periodo 2015. Haciendo cumplir su objetivo, el
estudio demostr6 que la situacidn economica-financiera de la empresa
Reencauchadora Ortega S.A.C. tuvo un efecto positivo debido al mayor incremento
en los ingresos netos en el afio 2015, generado por la adquisicion del activo en
Arrendamiento Financiero, asimismo, luego de haber analizado el estado de
resultado, se demostré que la Rentabilidad tuvo variaciones positivas, pasando de
tener un 20% a un 22% con su aplicacion. Ademas de que existié un incremento en
la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, asi como en las obligaciones
financieras. Referente a la metodologia, la investigacion utilizd el disefio no
experimental y también de corte transversal, debido a que se realiz6 el andlisis sin

manipular las variables, recopilandose los datos en un tiempo determinado.

Comentario:
Segun lo que menciona la autora, sostiene que al analizar el efecto de Leasing

Financiero en la situacién econdmica y financiera de la empresa en el periodo 2015,
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se demostrd que al adquirir un activo fijo en Arrendamiento Financiero genero un
efecto positivo en el incremento de los ingresos netos de la empresa, ademés de

incrementar la liquidez y las obligaciones financieras.

Conclusion:
En conclusion, estamos de acuerdo con el autor porque el Leasing Financiero es una
buena alternativa para adquirir activos fijos que a su vez ayudaran a incrementar las

ventas y por ende la Rentabilidad.

2.2. Bases Teoricas.
2.2.1. Arrendamiento.
Segun los autores Ross, Westerfield y Jaffe (2014) sostienen que, un Leasing
Financiero es una forma de financiamiento mediante un acuerdo contractual entre
un arrendatario y un arrendador. Este contrato establece que el arrendatario tiene el
derecho de usar un activo y, a cambio, debe efectuar pagos mensuales al arrendador,

propietario del activo.

2.2.2. Tipos de Arrendamiento.
La Norma Internacional de Informacién Financiera N° 16 arrendamientos, clasifica

al arrendamiento en dos tipos:

2.2.2.1. Arrendamiento Operativo.
Segun el parrafo 62 de la Norma Internacional de Informacién Financieral6
afirma que un Leasing sera clasificado como operativo, si no se transfieren
fundamentalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
bien arrendado. Con respecto a su tratamiento contable, los arrendadores
deberan presentar, en el estado de situacion financiera, los activos dedicados
a leasing operativos, de acuerdo con la naturaleza de tales activos. Los
ingresos generados de los Arrendamientos Operativos deben ser reconocidos
como ingresos, en el estado de resultado, los gastos relacionados con cada una
de las cuotas de Leasing incluyendo en ellos la amortizacion del bien, se
reconoceran en los resultados del ejercicio correspondiente. Las cuotas de
arrendamiento netas de gastos seguros y conservacion se reconoceran como

ingreso. Por ultimo, la depreciacion de los activos depreciables arrendados se
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calculard de forma congruente con las politicas contables normalmente

aplicadas por el arrendador para activos similares.

2.2.2.1.1. Caracteristicas del Arrendamiento Operativo.
De acuerdo a los autores Ross, Westerfield y Jaffe (2014) sefialan
que, aunque es complicado definir con exactitud el Leasing
Operativo, éste tiene las siguientes caracteristicas:

Por lo general, no se amortiza por completo. Esto significa que los
pagos que se deben realizar segin las clausulas del contrato de
arrendamiento no son suficientes para que el arrendador recupere por
completo el costo del bien arrendado. Esto sucede porque el plazo del
Arrendamiento Operativo suele ser mas corto que la vida util del
activo. Por lo tanto, el arrendador recupera costos del activo si
renueva el contrato de arrendamiento o si vende el activo a su valor
en libros.

A menudo, los arrendamientos operativos obligan al arrendador a

darle mantenimiento a los bienes arrendados y los asegure.

Tal vez la caracteristica mas importante de un Leasing Operativo es
la opcidn de liquidacion. Esta le otorga al arrendatario el derecho de
realizar pagos anticipados al arrendamiento. Si se toma en cuenta esta
opcidn, el arrendatario tiene que devolver el activo al arrendador. El
valor de una clausula de cancelacion esté en funcion a las condiciones
tecnoldgicas o econdémicas que pudieran generar al valor el activo
para el arrendatario de tal manera que fuese menos que el valor de los

pagos de arrendamiento futuros conforme al contrato.

2.2.2.2. Arrendamiento Financiero.
Segun el parrafo 62 de la Norma Internacional de Informacién Financiera N°
16 arrendamientos, indica que el leasing financiero es un tipo de
arrendamiento en el que se transfieren esencialmente todos los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad del activo.
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2.2.2.2.1. Caracteristicas del Arrendamiento Financiero.
De acuerdo a los autores Ross, Westerfield y Jaffe (2014) definen
que, las principales caracteristicas de un Arrendamiento Financiero

son las siguientes:

a. No impide que el arrendador sea responsable del mantenimiento

0 servicio.

b. Se amortizan totalmente.

c. Por lo general, el arrendatario tiene el derecho de renovar al

finalizar el término del Contrato de Arrendamiento.

d. No pueden liquidarse. En otras palabras, el arrendatario tiene que
realizar todos los pagos del arrendamiento o asumir el riesgo de

declararse en quiebra.

Por otro lado, al autor Coello (2015), en su articulo titulado Leasing,
publicado por la revista Actualidad Empresarial, sostiene que son

caracteristicas del Arrendamiento Financiero:

a. El activo es adquirido por la entidad financiera, es decir, por la
empresa que se dedica a otorgar leasing, de acuerdo a las
caracteristicas del bien que han sido solicitadas por la empresa
que necesita el financiamiento, pues el arrendatario debe indicar

lo que tiene que comprar.

b. La duracion del contrato de arrendamiento no necesariamente
coincide con la vida util del activo. Ademas, el arrendatario no
puede rescindir su contrato de forma parcial, antes de la

culminacion de dicho contrato.

c. Los pagos que efectla el arrendatario debe abonar la totalidad de
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la inversion. Ya que dichos pagos cubren el costo de material, los
gastos de explotacion y financiacion de la institucion financiera,

y los beneficios empresariales.

d. No tiene limites el poder utilizar todos los bienes arrendados.

e. El Contrato de arrendamiento logra obtener la financiacion total

del activo.

f. Las cuotas pagadas mensualmente por parte del arrendatario por
concepto de Leasing se consideran gastos deducibles en la

declaracion jurada del impuesto a la renta.

g. Alfinalizar el contrato de arrendamiento, el arrendatario tiene las
siguientes alternativas: adquirir el activo arrendado pagando el

valor residual del activo o devolverlo a la sociedad del leasing.

2.2.2.2.2. Ventajas y desventajas del Arrendamiento Financiero.
Segun el autor Meza (2014), nos indica las ventajas y desventajas
desde el punto de vista de diversos investigadores. En los cuales
afirma que los beneficios y desventajas que se presentan dentro del
Contrato de Arrendamiento Financiero, dependen de las
posibilidades y necesidades de cada empresa. Es por eso que se
deberd analizar y evaluar la opcion que presenta el Leasing

Financiero en cada caso especifico.
2.2.2.2.2.1. Ventajas:
a. Facilita la disponibilidad de las lineas de crédito que

la empresa mantiene con otras entidades financieras.

b. El Contrato de Arrendamiento Financiero no

perjudica a otros tipos de financiamientos.

c. Elarrendatario puede financiar el 100% del valor del
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activo.

d. Permite la financiacion a mediano y largo plazo, sin

modificar la eleccion y control del arrendatario.

e. Las cuotas periodicas que cancela el arrendatario,
sirven como a derecho al crédito fiscal.

f. Otorga el beneficio por la depreciacion acelerada.

g. El costo del arrendamiento financiero es superior

respecto a las demas formas de financiamiento.

h. Dentro de los beneficios tributarios que tenemos son
el aplazamiento de impuestos, mediante una
depreciacion acelerada de los bienes adquiridos en el
contrato de Arrendamiento Financiero regidos por la
ley N° 27394 y el Decreto Legislativo N° 915.

2.2.2.2.2.2. Desventajas:
a. Las desventajas en aquellos paises en que existe una
limitacion tributaria en relacion con el monto
maximo del interés deducible para el otorgamiento

de créditos.

b. Para que el arrendatario cancele el contrato antes del

plazo establecido, debera pagar una prima.

c. El costo financiero cuenta con una tasa de interés

implicita negativa.

2.2.2.2.3. Factores del Arrendamiento Financiero que inciden en la
Rentabilidad.
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2.2.2.2.3.1.

2.2.2.2.3.2.

Cargas Financieras.

Segun el parrafo 49 de la Norma Internacional de
Informacion Financiera N° 16, sefiala que el gasto por
intereses del arrendamiento es un componente de los
costos financieros, que de acuerdo al parrafo 82(b) de la
Norma Internacional de Contabilidad N° 1 Presentacion
de Estados Financieros requiere que se presente por
separado en el estado del resultado del periodo.

Se identificaran en los estados financieros lo siguiente:

a. Cargas financieras son los intereses moratorios que
tienen naturaleza indemnizatoria ya que buscan
restituir el retraso en el pago, por lo cual no estarian
gravadas con impuesto a la renta. Sin embargo, los
intereses compensatorios estdn gravados con
impuesto a la renta, porque el interés compensatorio

es el valor de la retribucién por un servicio.

b. Los intereses estipulados en el Contrato Leasing se
pagaran entre los periodos que constituyen el plazo
del arrendamiento, de tal manera que se obtenga una
tasa de interés constante en cada periodo, sobre el
saldo de la deuda pendiente de cancelar,
reconociéndose como gasto en la oportunidad de su

devengo.

Depreciacion.

De acuerdo al parrafo 31 de la Norma Internacional de
Informacion Financiera N° 16 arrendamientos, sefiala
qgue un arrendatario aplicara los requerimientos de la
depreciacion de la Norma Internacional de Contabilidad
N° 16 Propiedades, Planta y Equipo y la Norma

Internacional de Contabilidad N° 38; al depreciar el
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2.2.3. Rentabilidad.

activo por derecho de uso, sujeto a los requerimientos del
parrafo 32 que indica que si el arrendamiento transfiere
la propiedad del activo subyacente al arrendatario al
finalizar el contrato de arrendamiento o si el costo del
activo por derecho de uso refleja que el arrendatario
ejercerd una opcion de compra, el arrendatario depreciara
el activo por derecho de uso desde la fecha de inicio del
mismo hasta el final de la vida util del activo subyacente.
En otro caso, el arrendatario depreciara el activo por
derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final
de la vida util del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta
el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar
primero. Para la depreciacion acelerada, en el articulo 22
del Reglamento de la ley del impuesto a la renta,
establece que se aplicaran las disposiciones establecidas
en el inciso b) del presente articulo; entendiéndose por
depreciacion acelerada a aquel que origine una
aceleracion en la recuperacion del capital invertido (cuota

inicial).

En el caso que el arrendatario no tuviese la certeza
razonable de que ejercerd la  opcidn de compra y por
ende obtendrd la propiedad del bien al término del
contrato, se depreciara considerando el menor entre la

vida util del bien o el plazo del arrendamiento.

Segun Baena (2014) sostiene que, la Rentabilidad es el rendimiento valorado en

unidades monetarias que

la empresa obtiene a partir de la inversidn de recursos. Es

decir, es la utilidad generada en un determinado periodo, expresado como un

porcentaje de las ventas o de los ingresos de operacidn, de los activos o de su capital.

Y esta a su vez, serd medida a través de razones financieras de Rentabilidad.
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2.2.3.1. Razones Financieras de Rentabilidad.

Las razones de Rentabilidad son herramientas que permiten al inversionista
analizar la forma en como se generan los retornos de los valores invertidos en
la empresa. Miden la Rentabilidad del patrimonio y la Rentabilidad del activo,
es decir, la productividad de los fondos comprometidos en su empresa.

Toda empresa debe alcanzar una buena Rentabilidad que las opciones que
ofrece el sistema financiero; es decir, el rendimiento por la inversion realizada,
debe ser superior al costo del capital. Cuando los resultados de cada razon
reflejen cifras negativas, estaran representando la etapa de des acumulacion
que la empresa atraviesa, la cual afectara toda su estructura al exigir mayores
costos financieros, o un mayor esfuerzo de los duefios, si se quiere seguir

manteniendo el negocio.

2.2.3.1.1. Rendimiento sobre el Patrimonio.
Mide la Rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista. Es
decir, mide la capacidad que tiene la empresa para generar utilidad a

favor del propietario.

Utilidad Neta
Patrimonio Neto

Rentabilidad sobre el patrimonio =

2.2.3.1.2. Rendimiento sobre el Activo.
Lo obtenemos dividiendo la utilidad neta entre los activos totales de
la empresa, para establecer la efectividad total de la administracion y
generar utilidades sobre los activos totales disponibles. Es una
medida de la Rentabilidad del negocio como proyecto independiente

de los accionistas.

Utilidad Neta
Activo

Rentabilidad sobre el activo =
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2.2.3.1.3. Utilidad del Activo.

Estarazon indica la eficiencia en el uso de los activos de una empresa.

Utilidad Antes de Impuestos
Activo

Utilidad del activo =

2.2.3.1.4. Utilidad de las Ventas.

Esta razén expresa la utilidad obtenida por la empresa, por cada sol
de ventas.

Utilidad Antes de Impuestos

Utilidad de las ventas =
Ventas

2.2.3.1.5. Margen Neto de Utilidad.
Relaciona la utilidad neta con el nivel de las ventas netas. Mide el
porcentaje de cada peso de ventas que queda despues de que todos
los gastos, incluyendo dichos impuestos que han sido deducidos.

Cuanto mas grande sea el margen neto de la empresa es mucho mejor.

Utilidad Neta
Ventas Netas

Margen neto =

2.2.4. Estados Financieros.

2.2.4.1. Estado de Situacion Financiera.
Segun Huayhua (2017) afirma que, el estado de situacion financiera es uno de
los 4 estados financieros que manejamos en nuestra contabilidad, al cual antes
lo conociamos como balance general, pero de acuerdo a las normas
internacionales actualmente recibe el nombre de estado de situacion
financiera, el cual se encarga de mostrarnos la situacion econdmica de la
empresa en un momento determinado del tiempo, es decir, el estado de
situacion financiera es una fotografia de la situacion contable de la entidad en

un momento determinado del tiempo.
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2.2.4.1.1. Elementos del Estado de Situacion Financiera.
Segun el Marco Conceptual para la informacion financiera, los
estados financieros reflejan los efectos de las transacciones y otros
sucesos de una empresa, agrupandolos por categorias, segin sus

caracteristicas econdmicas, a los que se les llama elementos.

a. Activo: Es un recurso controlado por la entidad como resultado
de sucesos pasados, del que la empresa espera obtener beneficios

econdmicos.

b. Pasivo: Es una obligacion presente de la empresa, surgida de
sucesos pasados, en cuyo vencimiento, y para pagarla, la entidad
espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios

econémicos.

c. Patrimonio neto: Es la parte residual de los activos de la empresa

una vez deducidos los pasivos.

2.2.4.2. Estado de Resultado Integral del Periodo.
El estado de resultado es un estado financiero en el cual se presenta
informacion relativa a los logros alcanzados por la gestion de una empresa
durante un periodo determinado; asimismo, hace notar los esfuerzos que se
realizaron para alcanzar dichos logros. La diferencia entre logros y esfuerzo
es un indicador de la eficiencia de la administracién y sirve de medida para

evaluar su desempefio.

El objetivo del estado de resultados es medir los logros alcanzados y los
esfuerzos desarrollados por la empresa durante el periodo que se presenta y
éste en combinacion con los otros estados financieros basicos podra: evaluar
la Rentabilidad de la empresa, estimar su potencial de crédito, estimar la
cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo efectivo, evaluar el desempefio

de la empresa, medir riesgos y repartir dividendos.
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2.2.4.2.1. Elementos del Estado de Resultado Integral del Periodo.

Utilidad Bruta: Son las ventas menos el costo de ventas.

e

b. Utilidad Operativa: Es la utilidad Bruta menos los gastos

generales, de ventas y administrativos.

c. Utilidad Antes de Impuesto: Es la utilidad operativa menos los
gastos financieros y es el monto sobre el cual se calculan los

Impuestos.

d. Utilidad Neta: La utilidad neta es la ganancia que se obtiene
después de realizar los descuentos correspondientes. Se trata de

la utilidad concreta, que la empresa recibe.

2.2.5. Flujo de Caja.
De acuerdo al autor Sapag (2014) sefiala que, los flujos de caja permiten medir la
rentabilidad del proyecto, medir la Rentabilidad de los recursos propios y medir la
capacidad de pago frente a los préstamos que ayudaron a su financiacion, o bien,
frente a la misma inversion realizada. También se producen diferencias cuando el
proyecto es financiado con deuda, Leasing Financiero o mediante alguna otra fuente

de financiamiento.

Cabe indicar que, para la proyeccion de un flujo de caja serd necesario incorporar
informacion adicional relacionada con los efectos tributarios de la depreciacion, con
la amortizacion del activo nominal, con el valor residual, con las utilidades y

pérdidas, principalmente.

2.2.6. Valor Actual Neto (VAN).
Segun el autor Martinez (s.f.) afirma que, este método de evaluacién considera el
valor del dinero a través del tiempo, y representa la utilidad que obtiene el
inversionista después de haber recuperado la inversion, obteniendo la Rentabilidad

exigida; mide los resultados obtenidos por el proyecto a valor presente del periodo
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en que se hace la evaluacion.

En términos generales, el valor actual neto puede interpretarse del siguiente modo:

VAN > 0; la empresa genera beneficio.

VAN = 0; no hay beneficios ni pérdidas, aunque se pierde el tiempo.

VAN < 0; hay pérdidas en la empresa, ademas de perder el tiempo.

Se deberé rechazar cualquier inversion cuyo VAN sea negativo ya que descapitaliza
la empresa. Entre varios proyectos se elegira aquel que tenga el VAN positivo sea

superior.

La tasa de descuento aplicable puede ser constante en el tiempo o variable y es
funcion del tipo de interés del mercado, el riesgo del sector, asi como el del negocio.

2.2.7. Tasa Interna de Retorno (TIR).
De acuerdo al autor Martinez (s.f.) indica que la tasa interna de retorno, evalua el
proyecto en funcion de una tasa Unica de rendimiento, con la totalidad de los

rendimientos actualizados.

En el sentido del andlisis de sensibilidad del proyecto, el criterio de la TIR, muestra
la sensibilidad del VAN, ya que esta representa la tasa de interés mayor que el
inversionista puede pagar sin perder dinero, es decir, es la tasa de descuento que

hace el VAN igual a cero.

2.3. Definicion de Términos Basicos.

2.3.1. Lease-back o retroleasing.
El usuario es el que enajena su propiedad a la empresa de leasing y luego la arrienda,
consiguiendo con ello transformar una deuda de corto a largo plazo y en la obtencion
de una liquidez inmediata en los beneficios tributarios, y en la amortizacién con una

mayor rapidez. (Apaza,2002, p.622).
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2.3.2. Leveragelease o arrendamiento financiero apalancado.
En este contrato aparte de la sociedad del Leasing y el arrendatario participa una
tercera persona, se trata de un prestamista que divide con la sociedad los
desembolsos de la obtencion del producto. Ademas, que, en caso de no cumplir con
la amortizacién de los préstamos por parte del arrendador, los prestamistas no
pueden ir en contra del arrendatario sino deberan actuar sobre el objeto arrendado
del que tienen derecho (Apaza,2002, p.622).

2.3.3. Leasing inmobiliario y mobiliario.
Si nos enfocamos en los tipos de bienes, el Leasing puede ser mobiliario o
inmobiliario. El Leasing es un apoyo para atender las exigencias de inmuebles en el
sector industrial o comercial. (Apaza,2002, p.623)

El Leasing inmobiliario es un método de financiamiento que reside, en la
legalizacion de un contrato especifico en valia del cual uno de los involucrados, la
sociedad de Arrendamiento Financiero da total uso del bien inmueble a cambio de
un pago mensual por tiempo determinado, previa especificacion y designacion del
bien inmueble, otorgandole asi al tomador la opcién para continuar con el arriendo

0 poder adquirir el bien.

2.3.4. Andlisis de los Estados Financieros.
Este anélisis se realiza mediante desarrollo critico hacia la estimacion de su actual
postura financiera y hacia el producto de las operaciones de la empresa, con la
finalidad de poder realizar las correctas estimaciones y pronostico sobre las
circunstancias actuales de la empresa y sobre su vision futura (Bernstein, 1995, p.
27)

2.3.5. Métodos de analisis de Estados Financieros.

Entre los principales estan:

a. Método de andlisis horizontal.
Las inclinaciones que muestra este método son valores absolutos representados

en S/. y los valores relativos expresados mediante %). En este método sefiala el
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desarrollo de todas las partidas de los estados de la empresa. Dicho resultado
resuelve en el lapso de diversos periodos de tiempo. Permitiendo analizar el
desempefio de las cuentas y sus rendimientos en dichos lapsos de tiempo.

b. Método de analisis vertical o estructural
Este procedimiento dispone la proporcion de participacion de una cuenta en
concordancia a una general o cuenta especifica de los estados de la empresa.

c. Meétodo de coeficientes o ratios financieros
Son valores necesarios para los anlisis financieros de la empresa los cuales
vinculan a las cuentas de los mismos y de los diversos estados para poder
realizar comparaciones, para poder identificar los beneficios o desventajas que
se tiene con nosotros mismos o ante otras empresas. Otorgando una herramienta

de resultados para la gestion de la empresa.

2.3.6. Clasificacion de Indicadores o Ratios.

a. Indice de liquidez

Se refiere a la cantidad y composicion del pasivo corriente, asi como su
vinculacién con el activo corriente de la empresa que es la fuente de recursos

con que presumiblemente puede hacer frente a las obligaciones contraidas.

Este ratio mide la capacidad de las empresas tienen para hacer frente a sus

obligaciones de corto plazo. (Vera, 2004, p.285)

b. indice de Gestion

Permite evaluar el efecto de las decisiones y las politicas que tiene la empresa
para emplear sus fondos, en lo concerniente a cobros, ventas al crédito,

inventarios y ventas totales.

Este indice mide la eficiencia que tienen las empresas con que se efectlan las
operaciones, en la que atafie al manejo de inventarios, politicas de ventas,
crédito, cobranzas, etc. (Vera, 2004, p.288)
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c. Indice de Solvencia

Se considera como solvente aquella entidad, que tiene capacidad para atender el
total de sus compromisos con el producto de la elaboracién de sus activos.

Son indicadores a partir de las cuales se mide la capacidad que tienen las
empresas para endeudarse, las mismas que explican el respaldo del que dispone

para afrontar sus obligaciones. (Vera, 2004, p.289)

d. Indice de Rentabilidad

Los indices de rentabilidad van a permitir determinar el rendimiento de gestion
empresarial; tal forma que, con este andlisis, se trata de diagnosticar la
productividad del activo y de los capitales propios. (Vera, 2004, p.290)
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I1l. HIPOTESIS
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3.1. Hipdtesis.
3.1.1. Hipotesis
El Arrendamiento Financiero incide positivamente en la Rentabilidad de la empresa

de Transportes Chavin Express S.A. 2019.

3.1.2. Operacionalizacion de la Variables.
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Operacionalizacion de las Variables.

VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ESCALA DE
INDEPENDIENTE OPERACIONAL MEDICION
Segun el parrafo 62 de la Para medir esta Cargas Financieras. Intereses.
Norma Internacional de variable se Depreciation. Intereses moratorios.
Informacién  Financiera utilizara técnicas Intereses
indica que el Leasing de analisis compensatorios.
. . . documentario 'y Comisiones.
Financiero es un tipo de
. entrevista. Depreciacion: Método
arrendamiento en el que se )
Arrendamiento transfieren esencialmente Hineal
_ _ o ORDINAL
Financiero _ Depreciacion acelerada.
todos los riesgos y
ventajas inherentes a la
propiedad del activo.
(Norma Internacional de
Informacion Financiera N°
16 arrendamientos, pag. 9)
Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.
Elaborado: Por los Autores.
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Operacionalizacion de las Variables.

VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ESCALA DE
DEPENDIENTE OPERACIONAL MEDICION
La Rentabilidad es el rendimiento Esta variable se - -
_ _ Rendimiento Utilidad Neta.

valorado en unidades monetarias que midié mediante
sobre el ; :

| bii ir de | y Patrimonio.

a empresa obtiene a partir de la la elaboracion y patrimonio. v

inversion de recursos. Es decir, es la analisis de o :

utilidad generada en un determinado ratios Rendimient Utilidad Antes

. ' de Impuestos.

periodo, expresado como  un 0 sobre el P

porcentaje de las ventas o de los activo. Ventas.

ingresos de operacion, de los activos o i Ventas Netas. .

g P Utilidad del RAZON
. de su capital. Y esta a su vez, sera i
Rentabilidad _ P o activo.
medida a través de razones financieras
- Utilidad de

de Rentabilidad. (Baena, 2014).
las ventas.
Margen
neto de
utilidad.

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.
Elaborado: Por los Autores.
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V. MATERIAL Y METODOS
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4.1. Tipo de Disefio.

Para la elaboracion del presente informe de investigacion se utilizo:

4.1.1. No Experimental.

Se realizan para observar el fendmeno tal como se da en su contexto natural, para
después analizarlos. No se manipulan deliberadamente o intencionalmente las

variables independientes.

4.1.2. Transversal.

Solo se recolectan datos con el propdsito de describir las variables y analizar su

comportamiento, en un inico momento.

4.2. Material de Estudio.

4.2.1. Unidad de Andlisis.

La empresa Transportes Chavin Express S.A.

4.2.2. Poblacién.

Todos los 10 trabajadores de la empresa de Transportes Chavin Express S.A.

4.2.3. Muestra.

Conformado por 10 trabajadores de la empresa de Transportes Chavin Express S.A.

4.3. Técnicas, procedimientos e instrumentos.

4.3.1. Técnicas.

Para recolectar datos.
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Técnica: La técnica que se utilizara para obtener los datos e informacion necesarios

para la presente investigacion serd el andlisis documentario y la entrevista, la cual

sirve para la recopilacion de datos y verificacion de la hipotesis.

Instrumento de recoleccion de datos: El instrumento que se utilizara sera la ficha

de observacion, de tablas, graficos y guia de entrevista, la cual permitird recoger la

informacion necesaria en cada una de sus etapas.

Para procesar datos.

Tabla N° 1 Técnica e Instrumentos

Técnica

Instrumentos

Analisis Documentario

Ficha de Observacion N° 1 De las Cargas Financieras

Ficha de Observacion N° 2 De la Depreciacion

Ficha de Observacion N° 3 De las Razones Financieras Sin
Arrendamiento Financiero

Ficha de Observacion N° 4 De las Razones Financieras Con
Arrendamiento Financiero

Ficha de Observacion N° 5 Estado de Situacion Financiera
Comparado

Ficha de Observacién N° 6 Estado de Resultado Integral
Comparado

Entrevista

Guia de preguntas de la Entrevista

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

4.4. Aspectos Eticos.

La investigacion se desarrolla con el cumplimiento de las leyes de derecho de la

propiedad intelectual de autores, respetando asi sus aspectos €ticos del presente trabajo

que se realizara con honestidad y siguiendo toda la normativa.

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J.
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V. RESULTADOS
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5.1. Datos Generales.

A. Razén Social:
TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A.

B. Domicilio Fiscal:
Mz. 6 Lt. 1A — Av. Cesar Vallejo — Topacios — Urb. La Rinconada — Trujillo — Trujillo
— La Libertad.

C. RUC:
20481789282

5.2. Objeto Social:

a. Transporte de Paqueteria Express (Transporte de Carga en General Entrega

Personalizada).

b. Encomiendas y Giros (Contamos con servicio de entrega a domicilio).

c. Servicio de Mudanza Local y Nacional (Destinos: jChiclayo, Trujillo, Lima,
Chimbote Y mas!!).

5.3. Objetivo:
Prestar excelentes servicios de transporte de encomiendas y calidad de atencion que
satisfagan plenamente las necesidades de nuestros clientes, generando confianza y
garantizando la seguridad, rapidez y cobertura a nivel local, regional y nacional, que

permitan mantener satisfechos a los mismos.

5.4. Mision:
Chavin Express es una compafiia especializada en servicios de transporte urgente de
paqueteria y documentacion ademas de mudanza, a nivel nacional y dentro del &mbito
empresarial.
Con un capital 100% peruano, Chavin Express se ha posicionado, en un corto tiempo,

entre las empresas lideres del sector, siendo ademas una de las compafiias de Paqueteria
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Empresarial que mayor crecimiento ha experimentado en el sector durante los ultimos
afios.
Nuestro compromiso es ofrecerles los mejores servicios de transporte urgente con una

Optima relacion calidad -precio.

5.5. Vision:
Ser la empresa lider del transporte de Carga por carretera a nivel nacional.

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 41



universipap - EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

5.6. IDENTIFICACION DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE LA EMPRESA
TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019.

5.6.1. Andlisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera.

Tabla N° 2. Andlisis Horizontal del Estado de Situacion

TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A.
RUC: 20481789282

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado en Soles)
ANALISIS HORIZONTAL

CUENTAS SIN LEASING CON LEASING  VARIACION ABSOLUTA VARIACION RELATIVA %

FINANCIERO 2018 FINANCIERO 2019 19/18 19/18
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 41,560.00 552,576.00 511,016.00 1229.59%
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros 45,521.00 15,512.00 -30,009.00 -65.92%
Servicios y Otros Contratados por Anticipado 2,530.00 5,995.00 3,465.00 136.96%
Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos 22,720.00 54,386.00 31,666.00 139.38%
Otros Activos 27,802.00 35,850.00 8,048.00 28.95%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 140,133.00 664,319.00 524,186.00 374.06%
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Adquiridos en Arrendamiento Financiero (1) - 2,706,334.00 2,706,334.00 100.00%
Inmuebles, Maquinariay Equipo (2) 858,648.91 858,648.91 - 0.00%
Depreciaciéon Acumulada de A.A.A.F.(1) y I.M.E.(2) -253,078.00 -1,598,021.00 1,344,943.00 531.43%
Activo Diferido 177,580.45 316,915.00 139,334.55 78.46%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 783,151.36 2,283,876.91 1,500,725.55 191.63%
TOTALACTIVO 923,284.36 2,948,195.91 2,024,911.55 219.32%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Tributos y Aportes al Sistema de Pensiones y de Salud por Pagar 54,182.00 84,365.00 30,183.00 55.71%
Remuneraciones y participaciones por pagar 10,150.00 21,540.00 11,390.00 112.22%
Cuentas por Pagar Comerciales Terceros 15,350.00 353,767.00 338,417.00 2204.67%
Cuentas por pagar diversas - terceros 12,452.00 113,500.00 101,048.00 811.50%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 92,134.00 573,172.00 481,038.00 522.11%
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 90,853.00 989,954.00 899,101.00 989.62%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 90,853.00 989,954.00 899,101.00 989.62%
TOTAL PASIVO 182,987.00 1,563,126.00 1,380,139.00 754.23%
PATRIMONIO
Capital Social 475,000.00 500,000.00 25,000.00 5.26%
Resultados Acumulados Positivos 66,450.00 265,297.36 198,847.36 299.24%
Utilidad del Ejercicio 198,847.36 619,772.55 420,925.19 211.68%
TOTAL PATRIMONIO 740,297.36 1,385,069.91 644,772.55 87.10%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 923,284.36 2,948,195.91 2,024,911.55 219.32%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 42



UNIVERSIDAD
PRIVADA DE TRUIJILLO

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD

DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

5.6.2. Andlisis Horizontal del Estado de Resultado Integral.

Tabla N° 3. Analisis Horizontal del Estado de Resultado Integral

CUENTAS

Ventas Netas o Ingresos por Servicios
Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas
Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Utilidad Operativa

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Otros Ingresos Diversos

Otros Gastos Diversos

Utilidad Antes de Participaciones E Impuestos
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A.
RUC: 20481789282

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado en Soles)
ANALISIS HORIZONTAL

SIN LEASING FINANCIERO 2018 CON LEASING FINANCIERO 2019

2,270,980.00

2,270,980.00

2,270,980.00

-1,286,504.00
-251,950.00
-441,006.00

291,520.00

-8,502.00

-965.00
282,053.00
-83,205.64
198,847.36

4,146,207.00

4,146,207.00

4,146,207.00

-2,810,296.00
-318,056.00
-101,262.00

916,593.00

-35,494.00

-1,989.00
879,110.00
-259,337.45
619,772.55

1,875,227.00

1,875,227.00

1,875,227.00

-1,523,792.00
-66,106.00
339,744.00
625,073.00

-26,992.00

-1,024.00
597,057.00
-176,131.81
420,925.19

19/18

82.57%

82.57%

82.57%

118.44%
26.24%

-77.04%
214.42%

317.48%

106.11%
211.68%
211.68%
211.68%

VARIACION ABSOLUTA VARIACION RELATIVA %
19/18
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5.6.3. Estado de Resultado excluyendo los ingresos y gastos del activo arrendado.

Tabla N° 4. Estado de Resultado Integral del activo arrendado.

TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A.
RUC: 20481789282

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en Soles)

SIN TOMAREN CUENTAEL INGRESOS Y/O GASTOS TOMANDO EN CUENTA

CUENTAS

BIEN EN ARRENDAMIENTO

(UNIDADES DE

EL BIEN ARRENDADO

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 2,770,980.00 1,375,227.00 4,146,207.00
Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas - - -

Ventas Netas 2,770,980.00 1,375,227.00 4,146,207.00
Costo de Ventas - -

Utilidad Bruta 2,770,980.00 1,375,227.00 4,146,207.00
Gastos Operacionales -1,346,504.00 -1,463,792.00 -2,810,296.00
Gastos Administrativos -301,950.00 -16,106.00 -318,056.00
Gastos de Ventas -441,006.00 339,744.00 -101,262.00
Utilidad Operativa 681,520.00 235,073.00 916,593.00
Ingresos Financieros - - -

Gastos Financieros -10,502.00 -24,992.00 -35,494.00
Otros Ingresos Diversos - - -

Otros Gastos Diversos -965.00 -1,024.00 -1,989.00
Utilidad Antes de Participaciones E Impuestos 670,053.00 209,057.00 879,110.00
Impuesto a la Renta -197,665.64 -61,671.81 -259,337.45
Utilidad Neta del Ejercicio 472,387.36 147,385.19 619,772.55

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.
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5.6.4. Incidencia de los gastos financieros del Arrendamiento Financiero en la
rentabilidad.

Tabla N° 5. Comparativo de las Cargas Financieras.

Situacion Gastos financieros
Sin arrendamiento financiero - 2018 8,502.00
Con arrendamiento financiero - 2019 35,494.00

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 1. Comparativo de las Cargas Financieras.

Cargas Financieras
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Fuente: Tabla N°5

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 1 muestra que, las cargas financieras de la empresa Transportes Chavin Express
S.A. se incrementaron en 317.48% para el afio 2019. El incremento se debi6 a que, al utilizar
el arrendamiento financiero, se incurrieron en cargas financieras por un total de S/ 35,494.00,
de los cuales S/ 35,320.00 corresponden al interés propio del arrendamiento, S/ 20 a los
intereses moratorios, S/ 35.00 a los intereses compensatorios y S/ 119.00 a las comisiones, que

finalmente terminan afectando la utilidad neta del ejercicio.
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5.6.5. Incidencia de la depreciacion del Arrendamiento Financiero en la
Rentabilidad.

Tabla N° 6. Comparativo de la Depreciacion.

Situacion Depreciacion
Sin arrendamiento financiero - 2018 253,078.00
Con arrendamiento financiero - 2019 1,598,021.00

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 2. Comparativo de la depreciacion.

Depreciacion
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Fuente: Tabla N° 6

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 2 muestra que la depreciacion de inmuebles, maquinaria y equipo se
incrementaron en un 531.43% para el afio 2019. Este incremento se debe a que el activo
adquirido en arrendamiento financiero es depreciado bajo el método de depreciacion acelerada,
lo que quiere decir, que el activo tendrd que depreciarse en el tiempo en que lo estipula el
contrato, en este caso, serd en 3 afios y a una tasa anual del 33.33%. Cabe resaltar que, la
depreciacion de la cuota inicial sera depreciada en linea recta durante 5 afios. Ademas, que se

estan incluyendo las depreciaciones de los demés activos de la empresa.
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5.7. EVALUACION DE LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA TRANSPORTES
CHAVIN EXPRESS S.A. 20109.
5.7.1. Incidencia del Arrendamiento Financiero en el ratio de rendimiento sobre el

Patrimonio.

Tabla N° 7. Comparativo del ratio rendimiento sobre el Patrimonio.

Situacion Rendimiento sobre el patrimonio
Sin arrendamiento financiero - 2018 27%
Con arrendamiento financiero - 2019 45%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 3. Comparativo del ratio de rendimiento sobre el patrimonio

Rendimiento sobre el Patrimonio
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Fuente: Tabla N° 7

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 3 muestra que, el indice de rentabilidad sobre el patrimonio se increment6 en un
18% al utilizar el arrendamiento financiero. Este incremento se debe a que los ingresos se
incrementaron en un 82.57% producto de nuevas actividades y apoyado también por la
explotacion del activo arrendado, incrementando un 33.1% los ingresos del periodo y
otorgando un 11% al incremento de este indice. Cabe sefialar que, la variacion en beneficio del
inversionista no es muy relevante porque el activo arrendado es poco significativo; razon por
la cual se afirma que mientras mayor sea la inversion en bienes adquiridos en arrendamiento

financiero mayor sera el beneficio que obtenga el inversionista.
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5.7.2. Incidencia del Arrendamiento Financiero en el ratio de rendimiento sobre el

Activo.

Tabla N° 8. Comparativo del ratio rendimiento sobre el Activo.

Situacion Rendimiento sobre el activo
Sin arrendamiento financiero - 2018 22%
Con arrendamiento financiero - 2019 28%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 4. Comparativo del ratio de rendimiento sobre el activo
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Fuente: Tabla N° 8

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 4 expresa que, del afio 2018 al afio 2019 el indice de rentabilidad sobre el activo
se ha incrementado en un 6% al utilizar el arrendamiento financiero, siendo el aporte en
crecimiento de 5%. El incremento en este indice se debe a que, ambas variables de la ratio
utilizado varian en beneficio de la empresa. La primera variable, utilidad neta, se incrementd
en un 211.68%, y los activos se incrementaron en un 219.32%. Entonces, se puede decir que,
mientras mayor sea el indice de la ratio; serd mejor para la empresa, ya que los resultados

reflejan en cuanto el activo ha sido productivo.
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5.7.3. Incidencia del Arrendamiento Financiero en el ratio de Utilidad del Activo.

Tabla N° 9. Comparativo del ratio de Utilidad del Activo.

Situacion Utilidad del activo
Sin arrendamiento financiero - 2018 31%
Con arrendamiento financiero - 2019 37%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 5. Comparativo de la ratio de Utilidad del Activo
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Fuente: Tabla N° 9

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 5 sefiala que, en el afio 2019 el indice de utilidad del activo de la empresa aument6
en un 6% respecto al afio anterior, con un aporte propio de la unidad de transporte para el
crecimiento de 7%. El incremento al igual que en la anterior radica en que, ambas variables de
la ratio varian. La primera, utilidad antes de impuestos, varia en un 211.68% y la segunda,

activos, se incrementa en un 219.32% para el afio 2019.
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5.7.4. Incidencia del Arrendamiento Financiero en el ratio de Utilidad de las Ventas.

Tabla N° 10. Comparativo del ratio de Utilidad de las Ventas.

Situacion Utilidad de las ventas
Sin arrendamiento financiero - 2018 12%
Con arrendamiento financiero - 2019 21%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.
Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 6. Comparativo del ratio de Utilidad de las Ventas.

Utilidad de las Ventas
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Fuente: Tabla N° 10

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 6 muestra que, del periodo 2018 al periodo 2019 el indice de utilidad de las ventas
se increment6 en un 9%. Este incremento se debe principalmente a que el activo obtenido bajo
la modalidad de arrendamiento financiero estd generando ingresos incrementales, de S/
1,375,227.00 en el ejercicio 2019, mostrando un incremento del 33.1%; de las ventas totales,

dando como aporte neto de las unidades de transporte, un crecimiento del 15% a este indice.
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>1:5. Incidencia del Arrendamiento Financiero en el ratio de Margen Neto de
Utilidad.
Tabla N° 11. Comparativo del ratio de Margen Neto de Utilidad.
Situacion Margen neto de utilidad
Sin arrendamiento financiero - 2018 9%
Con arrendamiento financiero - 2019 15%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Figura N° 7. Comparativo de la ratio de Margen Neto de Utilidad

Margen neto de utilidad
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Fuente: Tabla N° 11

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

La figura N° 7 muestra que, del afio 2018 al afio 2019 el indice de margen neto de utilidad de
la empresa Transportes Chavin Express S.A. se ha incrementado en un 6% al utilizar el
arrendamiento financiero, siendo la variacion neta aportada por el arrendamiento de un 11%.
El aumento se debe a que los gastos se incrementaron en un 26.24% para el ejercicio 2019.
Ademas, hubo un incremento en las ventas netas a consecuencia del uso del bien en
arrendamiento, lo que produce una utilidad mayor en el ejercicio 2019 en comparacion al del

2018.
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5.8. ANALISIS DE LA INCIDENCIA DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA
TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019.
5.8.1. Aporte del Activo Arrendado a la Rentabilidad del periodo 20109.

Tabla N° 12. Razones Financieras del Activo Arrendado.

Razones Financieras Formula Variable 1 Variable 2 Aporte (%) Interpretacion
Utilidad Net Por cada sol invertido, el accionista
Rendimiento sobre el patrimonio ROE = M 147,385.19 1,385,069.91 11% obtiene una ganancia del 0.11.
Patrimonio Neto
Por cada sol de activo invertido se tiene
. i Utilidad Neta .
Rendimiento sobre el activo ROA=——"F"—"7"—""— 147,385.19 2,948,195.91 5% 0.05 de ganancia.
Activo
UAI Por cada sol invertido de activo se obtiene
Utilidad del activo Utilidad del activo = Activo 209,057.00 2,948,195.91 7% 0.07 de utilidad antes de impuestos.
UAI Por cada sol de ventas se obtiene el 0.15
Utilidad de las ventas Utilidad de las ventas = Ventas 209,057.00 1,375,227.00 15% de utilidad antes de impuestos.
3 Utilidad Neta Por cada s.o.I de ventas netas se obtiene un
Margen neto de utilidad Margenneto=—————— 147,385.19 1,375,227.00 11% 0.11 de utilidad neta.
Ventas Netas

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.
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5.8.2. Consolidacion de Razones Financieras.

Tabla N° 13. Consolidacién de Razones Financieras.

Sin Arrendamiento

Con Arrendamiento

Razones Financieras Financiero Afio 2018 Financiero Afio 2019 Variacion Variacion Promedia
Rendimiento sobre el patrimonio 27% 45% 18%
Rendimiento sobre el activo 22% 28% 6%
Utilidad del activo 31% 37% 6% 9%
Utilidad de las ventas 12% 21% 9%
Margen neto de utilidad 994 15% 6%

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.

Interpretacion

El promedio de las variaciones de las razones financieras utilizadas para medir la Rentabilidad es del 9%, lo que nos indica que en dicho promedio

la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A. se increment6 en un 9% para el periodo 2019.
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5.9. Resultado de la Entrevista.
La técnica de la entrevista tiene por finalidad recopilar informacion relevante sobre El
Arrendamiento Financiero y su incidencia en la Rentabilidad de la empresa
Transportes Chavin Express S.A. 2019. Sobre este particular, se le requiere que a las
preguntas que a continuacién se acompafia, tenga a bien responder en forma clara, de
acuerdo a la informacién que nos brinde seré de interés para el presente estudio.
Se le recuerda que esta técnica es andnima, se agradece su participacion,

1. ;Esta usted, de acuerdo con la actual forma de financiamiento en el Per(?

Gerente General: Si (x) No ()
Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: Tanto el gerente general como el contador estan de acuerdo con la actual
forma de financiamiento en el Per0. Lo que es un indicador favorable para acceder a un

financiamiento.

2. En su opinion ¢Cree usted, que las tasas de interés actuales de financiamiento son

elevadas en el pais?

Gerente General: Si (xX) No ()
Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: Tanto el gerente general como el contador estan creen que las tasas de
interés actuales de financiamiento son elevadas en el pais. Lo que es un indicador

desfavorable para la toma de decisiones para acceder a un financiamiento.

3. ¢Qué opina usted, de los beneficios econdmicos y tributarios al momento de obtener

un arrendamiento financiero?

Gerente General: Bueno (x) Malo ()
Contador: Bueno (x) Malo ()
Interpretacion: Tanto el gerente general como el contador opinan que los beneficios

econdmicos Yy tributarios al momento de obtener un arrendamiento financiero son buenos.
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Lo que es un indicador favorable para la toma de decisiones para acceder a un

financiamiento.

4. (Cree usted, que el Estado apoya a los microempresarios en el acceso a un

arrendamiento financiero?

Gerente General: Si () No (x)
Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: El gerente general no cree que el estado apoya a los microempresarios
en el acceso a un arrendamiento financiero. Mientras que el contador si cree que el estado
apoya a los microempresarios en el acceso a un arrendamiento financiero

Lo que es un indicador desfavorable para la toma de decisiones para acceder a un
arrendamiento financiamiento ya que ambos deben estar de acuerdo lo que involucra el

éxito o fracaso de la empresa.

5. ¢Considera usted, que el arrendamiento financiero aplicado produce pérdidas en la
rentabilidad de la empresa?

Gerente General: Si () No (x)

Contador: Si () No (x)

Interpretacion: Tanto el gerente general como el contador consideran que el
arrendamiento financiero aplicado no produce pérdidas en la rentabilidad de la empresa.
Lo que es un indicador favorable para la toma de decisiones para acceder a un

financiamiento.

6. ¢(Cree usted, que la utilidad neta calculada permite el incremento del patrimonio de la

empresa?

Gerente General: Si () No () No Opina (x)

Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: El gerente general prefiere no opinar en cuanto a la utilidad neta
calculada que permite el incremento del patrimonio de la empresa. Mientras que el
contador cree que la utilidad neta calculada que permite el incremento del patrimonio de

la empresa. Esta contraposicion es un indicador que el gerente general esta desconforme
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con los resultados esperados. O no esta conforme con el trabajo del contador. Lo que
significa que en este caso cualquier otro empresario deberia tomar precauciones antes de

acceder a un préstamo.

7. ¢Cree usted, que la evaluacion de las ratios ayuda a tomar decisiones para adquirir

activos fijos?

Gerente General: Si () No () No opina (x)

Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: El gerente general prefiere no opinar en cuanto a la evaluacion de las
ratios ayuda a tomar decisiones para adquirir activos fijos. Mientras que el contador cree
que la evaluacion de las ratios ayuda a tomar decisiones para adquirir activos fijos. Esta
contraposicién también es un indicador que el gerente general esta desconforme con los
resultados esperados. O no esta conforme con el trabajo del contador. Lo que significa
que en este caso cualquier otro empresario deberia tomar precauciones antes de acceder

a un préstamo.

8. ¢Considera usted, que el incremento de las cargas financieras se ve favorecido en la

rentabilidad gracias el arrendamiento financiero?

Gerente General: Si () No () No opina (x)

Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: El gerente general prefiere no opinar en cuanto a que el incremento de
las cargas financieras se ve favorecido en la rentabilidad gracias el arrendamiento
financiero. Mientras que el contador cree que el incremento de las cargas financieras se
ve favorecido en la rentabilidad gracias el arrendamiento financiero. Esta contraposicion
también es un indicador méas que el gerente general esta desconforme con los resultados
esperados. O no esta conforme con el trabajo del contador. Lo que significa que en este
caso cualquier otro empresario deberia tomar precauciones antes de acceder a un

préstamo.

9. ¢Cree usted, que la inversion realizada por los accionistas de la empresa ha generado

beneficios satisfactorios de rentabilidad?
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Gerente General: Si (x) No ()

Contador: Si (x) No ()

Interpretacion: Tanto el gerente general como el contador opinan que la inversion
realizada por los accionistas de la empresa ha generado beneficios satisfactorios de
rentabilidad. Lo que es un indicador favorable con la decision de inversion realizada por
los accionistas de la empresa. Sin embargo, es necesario aclarar que en este item el
gerente tendria que estar conforme con su decisién, aunque no esté conforme con el

accionar del contador.

10. ¢(Cree usted, que la tasa de rentabilidad anual que ha generado el arrendamiento

financiero en la empresa es baja o alta?

Gerente General: baja () alta (x)
Contador: baja () alta (x)

Interpretacion: Tanto el gerente general como el contador creen que la tasa de
rentabilidad anual que ha generado el arrendamiento financiero en la empresa es alta.
Lo que indica que finalmente, a pesar de la desconformidad del gerente general con el

contador, sin embargo, considera que la rentabilidad anual es alta.
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Iparraguirre (2016) afirma que con la utilizacion del arrendamiento financiero puede existir
mayores obligaciones financieras y éstas serian las causantes de variaciones positivas en la
rentabilidad de la empresa, debido a que impactara en la utilidad neta. En tal sentido, nuestra
investigacion coincide con lo expuesto y demuestra que las cargas financieras en la empresa
Transportes Chavin Express S.A. obtuvo un incremento del 317.48% respecto al afio anterior,
pasando de tener S/ 8,502.00 en el afio 2018 a S/ 35,494.00 en el afio 2019. Este incremento se
debid a que se estan incluyendo los producidos con la adquisicion del nuevo activo adquirido
bajo la modalidad de un contrato de arrendamiento financiero, como los intereses propios del
arrendamiento, los intereses moratorios, intereses compensatorios y las comisiones que,
finalmente, modifican la utilidad neta causando variaciones en los indices utilizados para medir

la rentabilidad.

Del analisis de la depreciacion propia del arrendamiento financiero, se demostré que existe un
incremento del 531.43% para el periodo en el que se obtuvo el bien en arrendamiento
financiero, siendo S/ 253,078.00 en el periodo 2018 y S/ 1,598,021.00 en el periodo 2019. El
incremento se debio a que a la depreciacion de los bienes con los que cuenta la empresa, se le
afiadio la depreciacion del activo adquirido bajo arrendamiento financiero. Cabe resaltar que
la diferencia temporal obtenida de la depreciacion lineal y la depreciacion acelerada, podra ser
utilizada como escudo fiscal en los periodos que se tenga arrendamiento y podra ser deducida
via declaracion jurada, con el fin de pagar menos impuesto a la renta. De este modo,
coincidimos con Mesa (2015) en cuanto a que el arrendamiento financiero no solo evita el tener
que disponer del importe del activo, sino que también permite obtener importantes deducciones

fiscales.

Tras el andlisis de las cargas financieras y la depreciacion, se pudo evidenciar que una vez
incluidos en los gastos de la empresa Transportes Chavin Express S.A., el total de estos se
incrementaron en un 26.24% respecto al afio 2018, debido no solo a la adquisicion del activo
en arrendamiento financiero, ya que también se estdn tomando otros gastos producto de
diferentes actividades, lo que incide en el calculo de los indices de rentabilidad de la empresa.
Coincidiendo asi con Cabanillas (2016) e Iparraguirre (2016), quienes mantienen en sus
estudios que con el uso del arrendamiento financiero se modifican cuentas del estado de
situacion financiera y el estado de resultados, beneficiando, de esta manera, a la rentabilidad
de la empresa. Nuestro estudio demostré que efectivamente existen variaciones en el estado de

situacion financiera y en el estado de resultados, el principal cambio fue dado en los activos,
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debido a que se incluyd el bien arrendado y éste es explotado en beneficio de la empresa.
Igualmente, existid una gran variacion en la utilidad de la empresa, ya que para el afio 2019 los
ingresos de la empresa se incrementaron en un 82.57%, las cargas financieras en 317.48%y la
depreciacion en un 531.43%.

En cuanto al anélisis de la rentabilidad, fue medida por cinco razones financieras: rentabilidad
sobre el patrimonio, rentabilidad sobre la inversion; utilidad del activo; utilidad de las ventas;
y el margen neto de utilidad; donde se demostrd un incremento para el periodo 2019; el
promedio mostrado de todos estos indicadores fue de 9%, por lo que coincidimos con Reyes y
Valderrama (2015) quienes luego de evaluar la situacion financiera con la utilizacion del
arrendamiento financiero, indicaron que los indices de liquidez y rentabilidad usados para
medir la situacion financiera de la empresa se incrementaron con la utilizacién esta fuente de

financiamiento.

En contribucion a los puntos anteriores, se puede decir que debido a la adquisicion del activo
en arrendamiento financiero en el periodo 2019, este ayudo al incremento de la rentabilidad, lo
que se encuentra demostrado mediante las razones financieras de la empresa, de lo que se pudo
evidenciar un incremento notable del 82.57% en los ingresos y un 26.24% en los gastos,
respecto al afio 2018, ello debido a que se han incluido los ingresos y gastos por el bien
adquirido, a los de otras actividades. De esta manera concordamos con Mesa (2015), Cabanillas
(2016), Iparraguirre (2016), Reyes y Valderrama (2015) en cuanto a que la rentabilidad de la
empresa se incrementa si utilizamos el arrendamiento financiero como fuente de
financiamiento. Ademas, ha quedado demostrado que, gracias a que las empresas obtienen una
financiacién de hasta del 100% en la adquisicién de sus activos, no es necesario utilizar
recursos propios, situacion que conlleva a la empresa a una mejor inversion en los fondos

liquidos y con ello alcanzar mayores niveles de rentabilidad. Por lo tanto, se acepta la hipotesis.
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VII. CONCLUSIONES
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. Se identificé que el Leasing Financiero fue una de las mejores fuentes de financiamiento
para la adquisicion de un activo fijo, debido a que permite a la empresa financiar hasta el
100% del bien y ofrece una tasa de costo efectiva anual menor a la de otras formas de
financiamiento. Se debe agregar que, a causa de su utilizacién, las cargas financieras de la
empresa en estudio se incrementaron en 317.48% siendo un total de S/ 35,494.00, que
posteriormente seran deducidos como gastos financieros contra el pago del impuesto a la
renta, apoyado por la depreciacién total propia del activo adquirido en arrendamiento con
S/ 902,021.12; lo que también es deducido en el estado de resultados integral del periodo,
lo que permitird disminuir la utilidad neta del ejercicio y por lo tanto el impuesto a la renta
en el periodo 2019. Asimismo, el Arrendamiento Financiero otorga un beneficio tributario
de S/ 1,989.00, debido a la diferencia temporal existente entre la depreciacién acelerada y

la depreciacion lineal.

. Se evaluo la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A. por las razones
financieras de rendimiento sobre el patrimonio, rendimiento del activo, utilidad del activo,
utilidad de las ventas y margen neto de utilidad, se incrementaron en un promedio de 9%
puesto que, las variables utilizadas para medir estas razones financieras sufrieron
considerables variaciones. Para empezar, los activos de la empresa se incrementaron en un
219.32%, el patrimonio en un 87.10%, las ventas en un 82.57%, la utilidad antes de
impuestos en un 211.68% y por ultimo la utilidad neta del ejercicio se incremento en un

211.68% respecto al afio anterior.

. Se analizo que el Leasing Financiero incide positivamente en la Rentabilidad de la empresa
Transportes Chavin Express S.A. en el afio 2019, lo que permite indicar que, a mayor
cantidad de activos fijos adquiridos en Leasing Financiero, mayor sera la Rentabilidad
obtenida por la empresa, dado que, las unidades de transporte (activos fijos) son explotados
en su beneficio y por lo tanto incrementan los ingresos del periodo, logrando asi alcanzar

mejores niveles de Rentabilidad.
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1. Identificar el Arrendamiento Financiero de la empresa Transportes Chavin Express S.A. al
momento de utilizar como fuente de financiamiento en la adquisicién de nuevos activos,
puesto que las cargas financieras, asi como la depreciacion son deducidas en su totalidad y

proporcionan a la empresa un escudo tributario.

2. Evaluar la Rentabilidad de la empresa Transportes Chavin Express S.A., de tal manera que,
al aplicar el Arrendamiento Financiero, permita incrementar sus indices de Rentabilidad
porque éste mide qué tan eficiente es la sociedad en cuanto a la utilizacion de sus recursos
financieros. Adicional a ellos podemos decir que el indice de rendimiento sobre el
patrimonio siempre debe ser el mas dptimo ya que muestra el retorno de los accionistas

respecto a las inversiones realizadas.

3. Analizar la incidencia positiva de la Rentabilidad que tiene la empresa Transportes Chavin
Express S.A. al adquirir nuevos activos en Arrendamiento Financiero debido a que con la
explotacion de los activos arrendados se generan ingresos incrementales e importantes
escudos fiscales, que por ende contribuyen en la obtencion de mayores niveles de
Rentabilidad. Es preciso que, mientras los activos arrendados sean de mayor relevancia,

mayor sera la rentabilidad de la empresa.

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 64



SvADA BE T Runio ELARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

IX. BIBLIOGRAFIA

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 65



A unlo ELARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
Q‘f] DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

Arias, N., Portela, R. & Rodriguez, E. (2015) Tratamiento contable y andlisis del
arrendamiento financiero segin NIIF para Pymes en Colombia. Recuperado de
http://expeditiorepositorio.utadeo.edu.co/handle/20.500.12010/2484.

Baena, D. (2014) Analisis financiero enfoque y proyecciones. Bogota, Colombia. Recuperado
de
http://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?doclD=4870513&query=

analisis+financiero.

Banco Continental (2018). Crece la presencia del leasing como alternativa de financiamiento
empresarial; [Sourse: Business Per]. En Revista Noticias Financieras; United States,

Miami. Recuperado de
https://search.proquest.com/docview/465866300/42B42096 A84947CFPQ/1?accountid
=369.

Bertolo, J. (2006). Arrendamiento financiero: ventajas y desventajas. En revista del
Departamento Académico de Ciencias Administrativas. Universidad Catdlica del Peru.
Recuperado de

www.revistas.pucp.edu.pe/index.php/contabilidadyNegocios/article/download/407/400.

Cabanillas, C. (2016) El arrendamiento financiero y su incidencia en la situacion financiera
de la empresa Inversiones y Servicios C & C S.R.L. afio 2015. Recuperado de
http://repositorio.ucv.edu.pe/handle/UCV/335.

Coello, A. (2015). Leasing. En Revista Actualidad Empresarial. Recuperado de
http://aempresarial.com/servicios/revista/330_9 VBOTXNSMRAXAZYSHFUQIXYA
IMNFNRRMMTAFQOXCGYAGXYZFETV.pdf.

Iparraguirre, B. (2016). Arrendamiento Financiero y su Efecto en la Situacion Econdémica —
Financiera de la Empresa Reencauchadora Ortega SAC. Afio 2015. Recuperado de
http://repositorio.ucv.edu.pe/handle/UCV/353.

Martinez, C. (s.h). Evaluacion financiera. Recuperada de

http://www.economia.unam.mx/secss/docs/tesisfe/MartinezSCM/cap4.pdf

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 66



UNIVERSIDAD

UNIVERSIDAD o EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

Mesa, L. (2015). El Leasing en Espafia como alternativa de financiacion externa empresarial.
Recuperada de http://riull.ull.es/xmlui/handle/915/1448.

Meza, E. (2014). Arrendamiento Financiero. En Revista de Investigacion de Contabilidad.
Recuperado de http://revistascientificas.upeu.edu.pe.

Norma Internacional de Contabilidad 1 — MEF. Presentacion de Estados Financieros.. Consejo

Normativo de Contabilidad. Recuperado de https://www.mef.gob.pe/es/consejo-
normativo-de-contabilidad/nics.

GONZALES REYES, F.; ROSALES MENDEZ, J. 67



SvADA BE T Runio ELARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA TRANSPORTES CHAVIN EXPRESS S.A. 2019

ANEXOS
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ANEXO N°1 - MATRIZ DE CONSISTENCIA

Titulo: El Arrendamiento Financiero y su Incidencia en la Rentabilidad de la Empresa Transportes Chavin Express S.A. 2019

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
Problema Objetivo General Hipdtesis Principal Variable independiente 1.Disefio de investigacion
principal Determinar el Arrendamiento Financieroy | E! Arrendamiento Financiero | X : Arrendamiento Financiero Transversal

¢De qué manera el
Arrendamiento
Financiero incide
en la Rentabilidad
de la empresa
Transportes
Chavin  Express

S.A. 2019?

su incidencia en la Rentabilidad en la

empresa Transportes Chavin Express S.A

2019.

Obijetivos Especificos

a. Identificar el Arrendamiento Financiero
de la empresa Transportes Chavin
Express S.A. 2019.

b. Evaluar la Rentabilidad de la empresa de
Transportes Chavin SA. 2019

c. Analizar la incidencia del Arrendamiento

la Rentabilidad de la

empresa de Transportes Chavin Express

S.A. 2019.

Financiero en

incide positivamente en la
Rentabilidad de la empresa de
Transportes Chavin Express
S.A. 2019.

(Leasing)

Indicadores:

X1 : Cargas Financieras
X2 : Depreciacién
Variable dependiente
Y : Rentabilidad

Indicadores:

Y1 : Rendimiento sobre el
patrimonio.

Y2 : Rendimiento sobre el
Activo.

Y3 : Utilidad del Activo

Y4 : Utilidad de las Ventas
Y5 : Margen neto de Utilidad.

No experimental

2.Poblacién
n = 10 personas
3.Muestra
10 personas del area de contabilidad.
6. Técnicas de Recoleccion de Datos
oAnalisis Documentario.
oEntrevista.
7. Instrumentos de Recoleccién de
Datos
oFichas de Observacion.
oFicha de Entrevista.
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ANEXO N° 2 — GUIA DE ENTREVISTA

La técnica de la entrevista tiene por finalidad recopilar informacion relevante sobre EIl
Arrendamiento Financiero y su incidencia en la Rentabilidad de la empresa Transportes
Chavin Express S.A. 2019. Sobre este particular, se le requiere que a las preguntas que a
continuacion se acompafia, tenga a bien responder en forma clara, de acuerdo a la informacion
que nos brinde sera de interés para el presente estudio.

Se le recuerda que esta técnica es andnima, se agradece su participacion,

1. ¢Esta usted, de acuerdo con la actual forma de financiamiento en el Peru?

2. En su opinion ¢Cree usted, que las tasas de interés actuales de financiamiento son elevadas

en el pais?

3. ¢Qué opina usted, de los beneficios economicos y tributarios al momento de obtener un

arrendamiento financiero?

4. (Cree usted, que el Estado apoya a los microempresarios en el acceso a un arrendamiento

financiero?

5. ¢Considera usted, que el arrendamiento financiero aplicado produce pérdidas en la

rentabilidad de la empresa?

6. ¢Cree usted, que la utilidad neta calculada permite el incremento del patrimonio de la

empresa?
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7. ¢Cree usted, que la evaluacion de las ratios ayuda a tomar decisiones para adquirir activos
fijos?

8. ¢Considera usted, que el incremento de las cargas financieras se ve favorecido en la

rentabilidad gracias el arrendamiento financiero?

9. ¢(Cree usted, que la inversion realizada por los accionistas de la empresa ha generado

beneficios satisfactorios de rentabilidad?

10. ¢Cree usted, que la tasa de rentabilidad anual que ha generado el arrendamiento financiero
en la empresa es baja o alta?
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ANEXO N° 3 — Organigrama de la Empresa.

ADMINISTRACION

- i

SEGURIDAD
JEFE DE MAQUINARIA
! | PESADA
OPERACION EN
FRONTERA VIGILANCIA
|
CONDUCTORES

Fuente: Area de Contabilidad y Finanzas de la empresa Transportes Chavin Express S.A.

Elaborado: Por los Autores.
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ANEXO N° 4 - Ficha de Observacion N° 1 — Cargas Financieras

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2019

Arrendamiento Financiero

CARGAS FINANCIERAS CARGA

ITEM | PERIODO UNIDADES DE TRANSPORTE MES DEVENGADO INTERESES INTERESES FINANCIERA
INTERESES COMISIONES

MORATORIOS | COMPENSATORIOS TOTAL
1 T3K-08 - MERCEDES BENZ - ATEGO 1725/54 - ANO DE FABRICACION: 2016 |-k 2,935.00 1000 295000
FEBRERO 2,950.00 9.00[  2,964.00
2 M3T-848 - HYUNDAI - H100 TRUCK - ANO DE FABRICACION: 2017 MARZO 2,940.90 2.00 >00 .00} 29890
ABRIL 2,955.00 10.00]  2,965.00
3 T81-807 - MERCEDES BENZ - ATEGO 2428/54 - ANO DE FABRICACION: 2016 [ oro 2,960.00 7.0 800 1000} 297500
2019 JUNIO 2,870.00 10.00]  2,885.00
4 T5C-836 - FREIGHTLINER - M2 112 - ANO DE FABRICACION: 2018 JOLIO 2,975.90 200 7.0 20 29895
AGOSTO 2,986.00 10.00]  3,001.00
5 T7B-981 - L&S NASSI - SRFUR - ANO DE FABRICACION: 2017 SEPTIEVIBRE 2,845.00 >0 200 1000 286000
OCTUBRE 2,860.00 1000]  2,875.00
6 TOK-807 - MERCEDES BENZ - ATEGO 2528 - ANIO DE FABRICACION: 2018 [NV EVBRE 2,990.90 200 0% 20 3001%
DICIEMBRE 3,054.00 9.00]  3,068.00
TOTALES 35,320.00 20.00 35.00 119.00|  35,494.00
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ANEXO N° 4 — Ficha de Observacion N° 2 — Depreciacion

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2019

Arrendamiento Financiero

rem | PERIODO UNIDADES DE TRANSPORTE MES VALOR DEL | DEPRECIACION METODO LINEAL | e ppp ciaciy | DEPRECIACION ACELERA?A DEPRECIACION | DIFERENCIA | IMPUESTO A LA
DEVENGADO| ACTIVO N° DE ANOS TEA % MENSUAL | N° DE ANOS TE’(‘J :TiEfT‘g” MENSUAL | TEMPORAL | RENTA DIFERIDO
~ ] ENERO 165.75 390.00 224.25 66.15

1 T3K-908 - MERCEDES BENZ - ATEGO 1725/54 - ANO DE FABRICACION: 2016 65,000.00
FEBRERO 165.75 390.00 224.25 66.15
~ ] MARZO 165.75 350.00 184.25 54.35

2 M3T-848 - HYUNDAI - H100 TRUCK - ANO DE FABRICACION: 2017 35,000.00
ABRIL 165.75 350.00 184.25 54.35
~ ] MAYO 165.75 227.00 61.25 18.07
3 T81-807 - MERCEDES BENZ - ATEGO 2428/54 - AR DE FABRICACION: 2016 (7 85,900.00 e P o o7

2019 5 20% : 3 33% . . :

~ ) JULIO 165.75 300.00 134.25 39.60

4 T5C-836 - FREIGHTLINER - M2 112 - ANO DE FABRICACION: 2018 90,000.00
AGOSTO 165.75 300.00 134.25 39.60
5 T7B-981 - L&S NASSI - SRFUR - ANO DE FABRICACION: 2017 SEPTIEMBRE 24,000.00 165.75 432,00 266.25 78.54
OCTUBRE 165.75 432.00 266.25 78.54
- ) NOVIEMBRE 165.75 290.00 124.25 36.65

6 T9K-807 - MERCEDES BENZ - ATEGO 2528 - ANO DE FABRICACION: 2018 85,900.00
DICIEMBRE 165.75 290.00 124.25 36.65
TOTALES 1,989.00 3,978.00| 1,989.00 586.76
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ANEXO N° 5 — Ficha de Observacion N° 3 — Razones Financieras Sin Arrendamiento Financiero

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282

Periodo: 2018

Rentabilidad
Rendimiento sobre el patrimonio
PERIODO FORMULA UTILIDAD NETA| PATRIMONIO |RESULTADO (%) INTERPRETACION
L . . - . . Por cada sol invertido, el inversionista
2018 Rendimiento sobre el patrimonio = Utilidad Neta / Patrimonio Neto 198,847.36 740,297.36 27% . .
obtiene una ganancia del 0.27
Rendimiento sobre el activo
PERIODO FORMULA UTILIDAD NETA ACTIVO RESULTADO (%) INTERPRETACION
e . . . Por cada sol de activo invertido se tiene 0.22
2018 Rendimiento sobre el activo = Utilidad Neta / Activo 198,847.36 923,284.36 22% .
de ganancia
Utilidad del activo
PERIODO FORMULA UAII ACTIVO RESULTADO (%) INTERPRETACION
P d li tido de acti bti
2018 Utilidad del activo = Utilidad Antes de Impuestos / Activo 282,053.00|  923,284.36 31% orcada solinvertico ae activo se obtiene
0.31 de utilidad antes de impuestos
Utilidad de las ventas
PERIODO FORMULA UAII VENTAS RESULTADO (%) INTERPRETACION
Por cada sol de ventas se obtiene el 0.12 de
2018 Utilidad de las ventas = Utilidad Antes de Impuestos / Ventas 282,053.00 2,270,980.00 12% o v . !
utilidad antes de impuestos
Margen neto de utilidad
PERIODO FORMULA UTILIDAD NETA | VENTAS NETAS | RESULTADO (%) INTERPRETACION
. . Por cada sol de ventas netas se obtendrd un
2018 Margen neto de utilidad = Utilidad Neta / Ventas Netas 198,847.36 2,270,980.00 9% .
0.09 de utilidad neta
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ANEXO NF° 6 — Ficha de Observacion N° 4 — Razones Financieras Con Arrendamiento Financiero

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282

Periodo: 2019

Rentabilidad
Rendimiento sobre el patrimonio
PERIODO FORMULA UTILIDAD NETA| PATRIMONIO |RESULTADO (%) INTERPRETACION
L . . - . . Por cada sol invertido, el inversionista
2019 Rendimiento sobre el patrimonio = Utilidad Neta / Patrimonio Neto 619,772.55 1,385,069.91 45% . .
obtiene una ganancia del 0.45
Rendimiento sobre el activo
PERIODO FORMULA UTILIDAD NETA ACTIVO RESULTADO (%) INTERPRETACION
e . . . Por cada sol de activo invertido se tiene 0.28
2019 Rendimiento sobre el activo = Utilidad Neta / Activo 619,772.55 2,948,195.91 28% .
de ganancia
Utilidad del activo
PERIODO FORMULA UAII ACTIVO RESULTADO (%) INTERPRETACION
P d li tido de acti bti
2019 Utilidad del activo = Utilidad Antes de Impuestos / Activo 879,110.00 | 2,948,195.91 37% orcada solinvertido de activo se obtiene
0.37 de utilidad antes de impuestos
Utilidad de las ventas
PERIODO FORMULA UAII VENTAS RESULTADO (%) INTERPRETACION
Por cada sol de ventas se obtiene el 0.21 de
2019 Utilidad de las ventas = Utilidad Antes de Impuestos / Ventas 879,110.00 4,146,207.00 21% o v . !
utilidad antes de impuestos
Margen neto de utilidad
PERIODO FORMULA UTILIDAD NETA | VENTAS NETAS | RESULTADO (%) INTERPRETACION
. . Por cada sol de ventas netas se obtendrd un
2019 Margen neto de utilidad = Utilidad Neta / Ventas Netas 619,772.55 4,146,207.00 15% .
0.15 de utilidad neta
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ANEXO N° 7 — Ficha de Observacion N° 5 — Estado de Situacion Financiera Comparado

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2018 — 2019

SIN LEASING CON LEASING

CUENTAS FINANCIERO 2018 FINANCIERO 2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 41,560.00 552,576.00
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros 45,521.00 15,512.00
Servicios y Otros Contratados por Anticipado 2,530.00 5,995.00
Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos 22,720.00 54,386.00
Otros Activos 27,802.00 35,850.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 140,133.00 664,319.00
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Adquiridos en Arrendamiento Financiero (1) - 2,706,334.00
Inmuebles, Maquinariay Equipo (2) 858,648.91 858,648.91
Depreciacién Acumulada de A.A.AF.(1) y |.M.E.(2) -253,078.00 -1,598,021.00
Activo Diferido 177,580.45 316,915.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 783,151.36 2,283,876.91
TOTAL ACTIVO 923,284.36 2,948,195.91
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Tributos y Aportes al Sistema de Pensiones y de Salud por Pagar 54,182.00 84,365.00
Remuneraciones y participaciones por pagar 10,150.00 21,540.00
Cuentas por Pagar Comerciales Terceros 15,350.00 353,767.00
Cuentas por pagar diversas - terceros 12,452.00 113,500.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 92,134.00 573,172.00
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 90,853.00 989,954.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 90,853.00 989,954.00
TOTAL PASIVO 182,987.00 1,563,126.00
PATRIMONIO
Capital Social 475,000.00 500,000.00
Resultados Acumulados Positivos 66,450.00 265,297.36
Utilidad del Ejercicio 198,847.36 619,772.55
TOTAL PATRIMONIO 740,297.36 1,385,069.91
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 923,284.36 2,948,195.91
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ANEXO N° 8 — Ficha de Observacion N° 6 — Estado de Resultado Integral Comparado

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2018 — 2019

CUENTAS SIN LEASING FINANCIERO 2018 CON LEASING FINANCIERO 2019
Ventas Netas o Ingresos por Servicios 2,270,980.00 4,146,207.00
Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas - -

Ventas Netas 2,270,980.00 4,146,207.00
Costo de Ventas - -

Utilidad Bruta 2,270,980.00 4,146,207.00
Gastos Operacionales -1,286,504.00 -2,810,296.00
Gastos Administrativos -251,950.00 -318,056.00
Gastos de Ventas -441,006.00 -101,262.00
Utilidad Operativa 291,520.00 916,593.00

Ingresos Financieros - -

Gastos Financieros -8,502.00 -35,494.00
Otros Ingresos Diversos - -

Otros Gastos Diversos -965.00 -1,989.00
Utilidad Antes de Participaciones E Impuestos 282,053.00 879,110.00
Impuesto a la Renta -83,205.64 -259,337.45
Utilidad Neta del Ejercicio 198,847.36 619,772.55
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ANEXO N° 9 — Cronogramas de Arrendamiento Financiero

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2018 — 2019

LEASING - SCOTIABANK 1
LEASING - CRONOGRAMA

CONTRATO TIPO FECHA DE VENCIMIENTO MONEDA DEL CONTRATO SALDO CAPITAL
31099 VEHICULOS 20/02/2022 SOLES 191,573.89
F.Vcto. |N°CUOTA|AMORTIZACION| INTERES SEGURO PORTES CUOTA SALDO CAP. F.PAGO | DOCUMENTO [PERIODO DEC.

20/01/2019] 1 96,852.75 0.00 0.00 10.50 96,863.25 269,199.79

20/02/2019] 2 0.00 2,840.39 0.00 10.50 2,850.89 269,199.79

20/03/2019] 3 0.00 2,935.53 0.00 10.50 2,946.03 269,199.79

20/04/2019] 4 6,766.31 3,597.99 757.60 10.50 10,374.80 262,433.48

20/05/2019] 5 6,580.20 3,784.10 736.76 10.50 10,374.80 255,853.28

20/06/2019] 6 6,974.25 3,390.05 780.89 10.50 10,374.80 248,879.03

20/07/2019] 7 7,117.26 3,247.04 796.90 10.50 10,374.80 241,761.77

20/08/2019] 8 6,949.82 3,414.48 778.15 10.50 10,374.80 234,811.95

20/09/2019] 9 7,017.98 3,346.32 785.78 10.50 10,374.80 227,793.97

20/10/2019] 10 7,159.20 3,205.10 801.59 10.50 10,374.80 220,634.77

20/11/2019] 11 7,227.13 3,137.17 809.20 10.50 10,374.80 213,407.64

20/12/2019] 12 7,227.88 3,136.42 809.28 10.50 10,374.80 206,179.76

20/01/2020 13 7,298.76 3,065.54 817.22 10.50 10,374.80 198,881.00

20/02/2020] 14 7,307.11 3,057.19 818.15 10.50 10,374.80 191,573.89

20/03/2020( 15 7,563.76 2,800.54 846.89 10.50 10,374.80 184,010.13

20/04/2020] 16 7,574.66 2,789.64 848.11 10.50 10,374.80 176,435.47

20/05/2020] 17 7,534.36 2,829.94 843.60 10.50 10,374.80 168,901.11

20/06/2020] 18 7,718.02 2,646.28 864.16 10.50 10,374.80 161,183.09

20/07/2020] 19 7,893.67 2,470.63 883.83 10.50 10,374.80 153,289.42

20/08/2020] 20 7,719.95 2,644.35 864.38 10.50 10,374.80 145,569.47

20/09/2020 21 8,031.90 2,332.40 899.31 10.50 10,374.80 137,537.57

20/10/2020] 22 7,971.91 2,392.39 892.59 10.50 10,374.80 129,565.66

20/11/2020 23 8,008.89 2,355.41 896.73 10.50 10,374.80 121,556.77

20/12/2020] 24 8,205.89 2,158.41 918.79 10.50 10,374.80 113,350.88

20/01/2021] 25 8,209.10 2,155.20 919.15 10.50 10,374.80 105,141.78

20/02/2021] 26 8,289.60 2,074.70 928.16 10.50 10,374.80 96,852.18

20/03/2021 27 8,401.68 1,962.62 940.71 10.50 10,374.80 88,450.50

20/04/2021] 28 8,481.40 1,882.90 949.64 10.50 10,374.80 79,969.10

20/05/2021] 29 8,536.46 1,827.84 955.80 10.50 10,374.80 71,432.64

20/06/2021] 30 8,620.18 1,744.12 965.17 10.50 10,374.80 62,812.46

20/07/2021] 31 8,744.63 1,619.67 979.11 10.50 10,374.80 54,067.83

20/08/2021] 32 8,790.47 1,573.83 984.24 10.50 10,374.80 45,271.36

20/09/2021] 33 8,891.06 1,473.24 995.51 10.50 10,374.80 36,386.30

20/10/2021] 34 8,940.72 1,423.58 1,001.07 10.50 10,374.80 27,445.58

20/11/2021] 35 9,077.70 1,286.60 1,016.40 10.50 10,374.80 18,367.88

20/12/2021] 36 9,140.56 1,223.74 1,023.44 10.50 10,374.80 9,227.32

20/01/2022] 37 9,227.32 1,136.98 1,033.22 10.50 10,374.80 0.00

20/02/2022] oPC 0.00 3.16 0.00
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LEASING - CRONOGRAMA

LEASING - SCOTIABANK 2

CONTRATO TIPO FECHA DE VENCIMIENTO MONEDA DEL CONTRATO SALDO CAPITAL
34493 VEHICULOS 25/02/2022 SOLES 452,392.99
F.Vcto. |N°CUOTA|AMORTIZACION| INTERES SEGURO PORTES CUOTA SALDO CAP. F.PAGO | DOCUMENTO |PERIODO DEC.

25/01/2019] 1 183,475.33 0.00 0.00 10.50 183,485.83 516,545.05

25/02/2019] 2 0.00 5,073.86 0.00 10.50 5,084.36 516,545.05

25/03/2019] 3 12,722.19 6,030.77 1,121.30 10.50 18,763.46 503,822.86

25/04/2019] 4 12,391.13 6,361.83 1,092.12 10.50 18,763.46 491,431.73

25/05/2019] 5 13,085.23 5,667.73 1,153.30 10.50 18,763.46 478,346.50

25/06/2019] 6 13,055.84 5,697.12 1,150.71 10.50 18,763.46 465,290.66

25/07/2019] 7 12,897.67 5,855.29 1,136.77 10.50 18,763.46 452,392.99

25/08/2019] 8 13,414.80 5,338.16 1,182.35 10.50 18,763.46 438,978.19

25/09/2019] 9 13,271.32 5,481.64 1,169.70 10.50 18,763.46 425,706.87

25/10/2019] 10 13,391.12 5,361.84 1,180.26 10.50 18,763.46 412,315.75

25/11/2019] 11 13,873.66 4,879.30 1,222.79 10.50 18,763.46 398,442.09

25/12/2019] 12 13,637.24 5,115.72 1,201.95 10.50 18,763.46 384,804.85

25/01/20200 13 13,647.77 5,105.19 1,202.88 10.50 18,763.46 371,157.08

25/02/2020] 14 14,100.61 4,652.35 1,242.79 10.50 18,763.46 357,056.47

25/03/2020 15 14,115.26 4,637.70 1,244.08 10.50 18,763.46 342,941.21

25/04/2020] 16 14,037.92 4,715.04 1,237.27 10.50 18,763.46 328,903.29

25/05/2020] 17 14,361.16 4,391.80 1,265.76 10.50 18,763.46 314,542.13

25/06/2020] 18 14,486.60 4,266.36 1,276.81 10.50 18,763.46 300,055.53

25/07/2020 19 14,525.38 4,227.58 1,280.23 10.50 18,763.46 285,530.15

25/08/2020 20 14,740.01 4,012.95 1,299.15 10.50 18,763.46 270,790.14

25/09/2020] 21 14,631.10 4,121.86 1,289.55 10.50 18,763.46 256,159.04

25/10/2020 22 15,071.45 3,681.51 1,328.36 10.50 18,763.46 241,087.59

25/11/2020] 23 15,198.69 3,554.27 1,339.57 10.50 18,763.46 225,888.90

25/12/2020] 24 15,062.70 3,690.26 1,327.59 10.50 18,763.46 210,826.20

25/01/2021] 25 15,515.78 3,237.18 1,367.52 10.50 18,763.46 195,310.42

25/02/2021] 26 15,470.92 3,282.04 1,363.57 10.50 18,763.46 179,839.50

25/03/2021] 27 15,557.97 3,194.99 1,371.24 10.50 18,763.46 164,281.53

25/04/2021] 28 15,847.10 2,905.86 1,396.72 10.50 18,763.46 148,434.43

25/05/2021] 29 15,894.07 2,858.89 1,400.86 10.50 18,763.46 132,540.36

25/06/2021] 30 16,037.55 2,715.41 1,413.51 10.50 18,763.46 116,502.81

25/07/2021] 31 16,216.40 2,536.56 1,429.27 10.50 18,763.46 100,286.41

25/08/2021] 32 16,358.04 2,394.92 1,441.76 10.50 18,763.46 83,928.37

25/09/2021] 33 16,476.37 2,276.59 1,452.19 10.50 18,763.46 67,452.00

25/10/2021] 34 16,625.11 2,127.85 1,465.29 10.50 18,763.46 50,826.89

25/11/2021] 35 16,819.76 1,933.20 1,482.45 10.50 18,763.46 34,007.13

25/12/2021] 36 16,917.07 1,835.89 1,491.03 10.50 18,763.46 17,090.06

25/01/2022] 37 17,090.06 1,662.90 1,506.23 10.50 18,763.46 0.00

25/02/2022] oPcC 0.00 4,130.13 0.00 0.00 4,130.13 0.00
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LEASING - CRONOGRAMA

LEASING - BBVA CONTINENTAL

NUMERO DE LEASING 0011-0809-15-8100718358 MONEDA SOLES

FECHA DE ACTIVACION 01/03/2019 CAPITALFINANCIERO  PEN 207,735.55

VENCIMIENTO DE ULTIMA CUOTA  03/03/2019 SALDO PENDIENTE PEN 178,330.65

TASA DE INTERES ANUAL (TEA)  13% CUENTA DE CARGO 0011-0251-63-0100029001

N° CUOTA |FECHA VENCIMIENTO [AMORTIZACION|  INTERES comi. LG.V. TOTAL SALDO PENDIENTE DOCUMENTO PERIODO DEC.
COMPROB. PAGO

1 22/03/2019 4,609.00 2,340.41 7.50 1,252.24 | 8,254.54 203,126.55
2 22/04/2019 5,009.32 1,940.09 7.50 1,252.24 | 8,235.08 198,117.23
3 22/05/2019 4,853.36 2,096.05 7.50 1,252.24 | 8,215.63 193,263.87
4 22/06/2019 4,838.39 2,111.02 7.50 1,252.24 | 8,215.63 188,425.48
5 22/07/2019 5,085.14 1,864.27 7.50 1,252.24 | 8,313.06 183,340.34
6 22/08/2019 5,009.69 1,939.72 7.50 1,252.24 | 8,254.54 178,330.65
7 22/09/2019 5,062.69 1,886.72 7.50 1,252.24 | 8,254.54 173,267.96
8 22/10/2019 5,175.69 1,773.72 7.50 1,252.24 | 8,254.54 168,092.27
9 22/11/2019 5,055.64 1,893.77 7.50 1,252.24 | 8,254.54 163,036.63
10 22/12/2019 5,392.22 1,557.19 7.50 1,252.24 | 8,254.54 157,644.41
11 22/01/2020 5,389.69 1,559.72 7.50 1,252.24 | 8,254.54 152,254.72
12 22/02/2020 5,390.80 1,558.61 7.50 1,252.24 | 8,254.54 146,863.92
13 22/03/2020 5,345.21 1,604.20 7.50 1,252.24 | 8,254.54 141,518.71
14 22/04/2020 5,549.23 1,400.18 7.50 1,252.24 | 8,254.54 135,969.48
15 22/05/2020 5,510.87 1,438.54 7.50 1,252.24 | 8,254.54 130,458.61
16 22/06/2020 5,569.17 1,380.24 7.50 1,252.24 | 8,254.54 124,889.44
17 22/07/2020 5,670.94 1,278.47 7.50 1,252.24 | 8,254.54 119,218.50
18 22/08/2020 5,606.26 1,343.15 7.50 1,252.24 | 8,254.54 113,612.24
19 22/09/2020 5,864.28 1,085.13 7.50 1,252.24 | 8,254.54 107,747.96
20 22/10/2020 5,809.45 1,139.96 7.50 1,252.24 | 8,254.54 101,938.51
21 22/11/2020 5,835.93 1,113.48 7.50 1,252.24 | 8,254.54 96,102.58
22 22/12/2020 6,031.52 917.89 7.50 1,252.24 | 8,254.54 90,071.06
23 22/01/2021 5,996.47 952,94 7.50 1,252.24 | 8,254.54 84,074.59
24 22/02/2021 6,031.06 918.35 7.50 1,252.24 | 8,254.54 78,043.53
25 22/03/2021 6,177.25 772.16 7.50 1,252.24 | 8,254.54 71,866.28
26 22/04/2021 6,213.73 735.68 7.50 1,252.24 | 8,254.54 65,652.55
27 22/05/2021 6,232.29 717.12 7.50 1,252.24 | 8,254.54 59,420.26
28 22/06/2021 6,341.13 608.28 7.50 1,252.24 | 8,254.54 53,079.13
29 22/07/2021 6,406.05 543.36 7.50 1,252.24 | 8,254.54 46,673.08
30 22/08/2021 6,455.61 493.80 7.50 1,252.24 | 8,254.54 40,217.47
31 22/09/2021 6,537.71 411.70 7.50 1,252.24 | 8,254.54 33,679.76
32 22/10/2021 6,569.96 379.45 7.50 1,252.24 | 8,254.54 27,109.80
33 22/11/2021 6,681.19 268.22 7.50 1,252.24 | 8,254.54 20,428.61
34 22/12/2021 6,754.29 195.12 7.50 1,252.24 | 8,254.54 13,674.32
35 22/01/2022 6,790.66 158.75 7.50 1,252.24 | 8,254.54 6,883.66
36 22/02/2022 6,883.66 65.75 7.50 1,252.24 | 8,254.54 0.00
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ANEXO NF° 10 — Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera.

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2018 — 2019

CUENTAS 2018 % 2019 %
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 41,560.00 4.50% 552,576.00 18.74%

Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros 45,521.00 4.93% 15,512.00 0.53%

Cuentas por Cobrar Diversas Terceros - 0.00% - 0.00%

Servicios y Otros Contratados por Anticipado 2,530.00 0.27% 5,995.00 0.20%

Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos 22,720.00 2.46% 54,386.00 1.84%

Otros Activos 27,802.00 3.01% 35,850.00 1.22%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 140,133.00 15.18% 664,319.00 22.53%

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos Adquiridos en Arrendamiento Financiero (1) - 0.00% 2,706,334.00 91.80%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (2) 858,648.91 93.00% 858,648.91 29.12%
Depreciacion Acumulada de AAAF.(1) y I.M.E. (2) -253,078.00 -27.41% -1,598,021.00 -54.20%
Activo Diferido 177,580.45 19.23% 316,915.00 10.75%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 783,151.36 84.82% 2,283,876.91 77.47%
TOTAL ACTIVO 923,284.36 100.00% 2,948,195.91 100.00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Tributos y Aportes al Sistema de Pensiones y de Salud por Pagar 54,182.00 5.87% 84,365.00 2.86%
Remuneraciones y participaciones por pagar 10,150.00 1.10% 21,540.00 0.73%
Cuentas por Pagar Comerciales Terceros 15,350.00 1.66% 353,767.00 12.00%
Cuentas por pagar diversas - terceros 12,452.00 1.35% 113,500.00 3.85%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 92,134.00 9.98% 573,172.00 19.44%

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 90,853.00 9.84% 989,954.00 33.58%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 90,853.00 9.84% 989,954.00 33.58%
TOTAL PASIVO 182,987.00 19.82% 1,563,126.00 53.02%
PATRIMONIO
Capital Social 475,000.00 51.45% 500,000.00 16.96%
Resultados Acumulados Positivos 66,450.00 7.20% 265,297.36 9.00%
Utilidad del Ejercicio 198,847.36 21.54% 619,772.55 21.02%
TOTAL PATRIMONIO 740,297.36 80.18% 1,385,069.91 46.98%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 923,284.36 100.00% 2,948,195.91 100.00%
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ANEXO N° 11 — Anélisis Vertical del Estado de Resultado Integral.

Empresa: Transportes Chavin Express S.A.
Ruc: 20481789282
Periodo: 2018 — 2019

CUENTAS

Ventas Netas o Ingresos por Servicios

Descuentos, Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Ventas Netas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Utilidad Operativa

Otros Ingresos y Otros Gastos.
Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Otros Ingresos Diversos

Otros Gastos Diversos

Utilidad Antes de Participaciones E Impuestos
Impuesto ala Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

2018

2,270,980.00

2,270,980.00

2,270,980.00

-1,286,504.00
-251,950.00
-441,006.00

291,520.00

-8,502.00
-965.00
282,053.00
-83,205.64
198,847.36

%

100.00%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%

-11.09%
-19.42%
12.84%

0.00%
-0.37%
0.00%
-0.04%
12.42%
-3.66%
8.76%

2019
4,146,207.00

4,146,207.00

4,146,207.00

-2,810,296.00
-318,056.00
-101,262.00

916,593.00

-35,494.00
-1,989.00
879,110.00
-259,337.45
619,772.55

%

100.00%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%

-67.78%
-7.67%
-2.44%
22.11%

0.00%

-0.86%
0.00%

-0.05%
21.20%
-6.25%
14.95%
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ANEXO N° 12 — Ratios de Liquidez — 2018

RATIOS DE LIQUIDEZ 2018

RATIO CORRIENTE |

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

140,133.00

= 1.52
TOTAL PASIVO CORRIENTE 92,134.00
PRUEBA ACIDA

TOTALACT. CTE. - EXISTEN. - GAST. PAG. ANTI. 87,081.00 _ 0.95

TOTAL PASIVO CORRIENTE - 92,134.00 ~

PRUEBA DEFENSIVA

EFECT. EQUIVA. EFECT. + INVERSL FINANC. 41,560.00 _ 0.45

TOTAL PASIVO CORRIENTE - 92,134.00 ~

CAPITAL DE TRABAJO

TOTALACTIVO CTE. - TOTAL PASIVO CTE. =

140,133.00 - 92,134.00

47,999.00
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ANEXO N° 13 — Ratios de Liquidez — 2019

RATIOS DE LIQUIDEZ 2019

RATIO CORRIENTE |
TOTAL ACTIVO CORRIENTE _ 664,319.00 _ 1.16
TOTAL PASIVO CORRIENTE ~  573,172.00 =
PRUEBA ACIDA
TOTALACT. CTE. - EXISTEN. - GAST. PAG.ANTl. _  568,088.00 _ 0.99
TOTAL PASIVO CORRIENTE = 573,172.00 =~
PRUEBA DEFENSIVA
EFECT. EQUIVA. EFECT. + INVERSL FINANC.  _  552,576.00 _ 0.96
TOTAL PASIVO CORRIENTE ~  573,172.00 ~
CAPITAL DE TRABAJO
TOTALACTIVO CTE. - TOTALPASIVOCTE. = 664,319.00 - 573,172.00 = 91,147.00
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ANEXO N° 14 — Ratios de Solvencia — 2018

RATIO DE SOLVENCIA 2018

RATIO DE ENDEUDAMIENTO |

PASIVO _ 182,987.00
PATRIMONIO NETO - 740,297.36

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
PASIVO NO CORRIENTE _ 90,853.00
PATRIMONIO NETO - 740,297.36

RATIO DE DEUDA
PASIVO _ 182,987.00
ACTIVO - 923,284.36
RATIO DE DEUDA A LARGO PLAZO
PASIVO NO CORRIENTE _ 90,853.00
ACTIVO =  923,284.36
RATIO DE APALANCAMIENTO FINANCIERO

ACTIVO 923,284.36
PATRIMONIO NETO 740,297.36

0.25

0.12

0.20

0.10

1.25
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ANEXO NF° 15 — Ratios de Solvencia — 2019

RATIO DE SOLVENCIA 2019

RATIO DE ENDEUDAMIENTO |

PASIVO _ 1,563,126.00
PATRIMONIO NETO - 1,385,069.91

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
PASIVO NO CORRIENTE _ 989,954.00
PATRIMONIO NETO - 1,385,069.91

RATIO DE DEUDA
PASIVO _ 1,563,126.00
ACTIVO - 2,948,195.91
RATIO DE DEUDA A LARGO PLAZO
PASIVO NO CORRIENTE _ 989,954.00
ACTIVO - 2,948,195.91
RATIO DE APALANCAMIENTO FINANCIERO

ACTIVO 2,948,195.91
PATRIMONIO NETO 1,385,069.91

1.13

0.71

0.53

0.34

2.13
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